W’
INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
DIRECGAO DE ESTATISTICAS SECTORIAIS E DE EMPRESAS

INDICADORES DE CONFIANCA
E DE
CLIMA ECONOMICO

MES DE MARCO 2009

Maputo, Abril de 2009




Indice

F oy ES = N Y07 X @ L 2
1INDICADORES ECONOMICOS AGREGADOS ........oueieeteeeeeeeeeeeeseetesesssessssssesssessessesesssensnens 3
1.1 Indicador de Clima ECONOMICO .......ccuuiiiiiieiiieeiiee et ettt et e et e e sab e e bs e e sbeeesnbeeesnneeeas 3
1.2 Indicador de EXpectativas de EMPrego.......cccui ittt snnee e 4
2. INDICADORES DE CONFIANGA (IC) cutiiiierierie ettt sttt s snenneas 5
2.1. 1C do Sector de Alojamento € RESTAUI ACA0. .........uueiiiuriieeiiiiieeeerieie e s st e e e s steee e s sssbree e s sseeeaessreeeeeans 5
2.2. 1C O SECLOr dOS TTrANGPOMTES. ...eeeiitiiieeeiitieeeeiitee e e ettt e e s stee e e e assteeeeassteeaeesnteeeeeaassseeeeanseeeeeesnseeeeeans 6
e T (oo (o 1S = oo e o (o (1S 1 T WS UPRPROPRR 7
2.4.1C do Sector da Construcdo Civil e ObrasPUDIICES.........c.coiiiiiiiiiiiiee e 8
AR Lo (oS oi (o g [ N 0ol 4 1< g ol NSRS U P UPRP 9
2.6. 1C O SECtOr 08 OULIOS SENVIGOS. ....ceiieieiieieeitieaieeeaieeesbe e e sbe e e sibe e e ssbee e sssee e sbbeesbneesbreesnbeeesnseeeanes 10
G N | 1 O POP PR 11
3.1. RESUMO ESTATISTICO DOSINDICADORES (2004 —2009)..........cccevererererererererererereressrenenns 11
T2 N[0 2= 1Y/ e (o] oo 1= RSSO 11



APRESENTACAO

Depois de dois anos da divulgagdo da andlise dos resultados dos inquéritos qualitativos mensais de conjuntura, o Instituto
Nacional de Estatistica (INE) realizou a correccdo da sazonalidade, tendo visto a necessidade de acrescentar aos
indicadores ja em divulgacdo, algumas varidveis importantes para compreensdo da conjuntura sectorial das empresas. Esta
informag&@o compreende séries cronol égicas que vao desde 2004 até actualidade. A producdo destes indicadores pretende
aumentar o leque de informagdo estatistica devidamente sistematizada e continuada no tempo, a partir da qual se possa
aferir sobre as expectativas dos agentes econdmicos em relacdo ao ambiente econémico do pais. No final encontra-se uma
nota metodol 6gica, na qual também se explicita 0 modo de célculo de alguns indicadores derivados, como os Indicadores

de Confianca e de Clima Econémico.

Salienta-se que os resultados do més em analise sdo provisorios, sendo passiveis de alteracdo no més seguinte.

O INE agradece as entidades informadoras e a todos que colaboraram e tornaram possivel a compilagdo desta informagao.
Eventuais comentérios, criticas, sugestdes ou esclarecimentos poderéo ser solicitados ao Instituto Nacional de Estatisticana
Direc¢do de Estatisticas Sectoriais e de Empresas (DESE).

Maputo, Abril de 2009



1.INDICADORES ECONOMICOS AGREGADOS

QUEDA DURANTE O MESDE MARGO.

CONFIANCA NA ACTIVIDADE ECONOMICA E NAS EXPECTATIVAS DE EMPREGO CONTINUOU EM

1.1 Indicador de Clima Econémico

FIG.1- INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO
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Em Marco, o indicador de Clima Econdmico das
Empresas (ICE) continuou em queda pelo quarto
més consecutivo, afastando-se do nivel mais

elevado dos Ultimos 12 meses que havia sido

alcancado em Outubro de 2008 (Fig.l). Este perfil

descendente parece evidenciar que a confiangca dos

empresarios operando no Pais € influenciada pela

recessao econdmicainternacional.
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Fig 1.1- CONFIANGA NA ACTIVIDADE ECONOMICA POR
SECGAO DA CAE NOSULTIMOS TRES MESES DE 2008

101.00

A contraccdo do ICE em Marco deveu-se a reducéo

100.00

da confianca em todos sectores de actividade

99.00

inquiridos com excepgdo do sector de Outros

98.00

Servicos que mostrou sinais de recuperagdo face ao

97.00

Més de Fevereiro (Fig.1.1).

96.00

95.00

IC de
Alojamento e
Restauragéo

IC de
Transportes

IC de IndUstria IC de

Construg&o

IC de comércio Ic de Outros

servigos

©3Jan-09 @ Fev-09 @ Mar-09

Em termos de limitacgo da actividade, cerca de
13 % dos respondentes declararam ter tido algum
obstaculo, situacdo que representa um
agravamento face aos Ultimos dois meses
(Fig.1.2). Os sectores de Transportes (27.5%),

Industria (18.2%) e Outros Servigos (13.9%) sdo
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1.2 Indicador de Expectativas de Emprego

A confianga nas expectativas de emprego continuou
com uma trajectdria descendente acentuada pelo
guinto més consecutivo e aproximando-se do nivel
observado em Outubro de 2007 (Fig.1.2). No
sentido contrario, 0 emprego actua manteve-se
estavel

relativamente exibindo sinais de

recuperacao.

FIG.2-INDICADOR DE EXPECTATIVASDE
EMPREGO
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O perfil descendente das expectativas de emprego
continuou a dever-se principalmente a deterioracdo
da confianca na actividade dos sectores de
Alojamento e Restauragdo e retracgado ligeira da nos
sectores dos Transportes e da Construcdo em
Marco. Os sectores de Comércio e de Outros
Servicos  apresentaram um  comportamento
favoravel das expectativas de emprego. Para o
sector da Indistria as expectativas futuras de

emprego sdo similares as dos Ultimos dois meses.

Fig.2.1-CONFIANCA NAS EXPECTACTIVAS
FUTURAS DE EMPREGO POR SECCAO DA CAE
NOSULTIMOS3 MESES
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A estabilidade da confianca no emprego actual
deveu-se principalmente a avaliacdo favoravel de
empresérios dos sectores da Alojamento e
Restauragdo, da Industria, Comércio e Outros
Servigos. O emprego actual voltou a registar uma
apreciacdo desfavoravel em Margo nos Sectores dos
Transportes e da Construgdo, depois de ter dado

sinais de recuperagdo em Fevereiro dltimo (Fig.2.2).

Fig.2.2-CONFIANGA NO EMPREGO ACTUAL
POR SECGCAO DA CAE NOSULTIMOS 3
MESES
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2. INDICADORES DE CONFIANCA (IC)

2.1.1C do Sector de Alojamento e Restauracéo

Os agentes econdémicos do sector de Alojamento
e Restauragdo continuaram em Marco de 2009 a
mostrar baixa confianga face aos trés meses
anteriores (Fig.3). Essa situagdo ficou a dever-se
a deterioracdo da procura actual e das
expectativas da procura pelo quinto més
consecutivo bem como a apreciacédo desfavoravel
de wlume de negdcios actual face a0 més de

Fevereiro.

103.00

FIG 3- INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE ALOJAMENTOE

RESTAURAGAO

102.00 4

101.00 4

100.00 4

99.00 4

97.00

96.00 4

95.00

98.00 v }sé

Mar-04

Mar-05 Mar-06 Mar-07 Mar-08

emefdme==IC de Alojamento e Restauragdo — —s——Volume de Negdcios
— ———Procura Actual

——3——Perspectiva de Procura

Mar-09

Entretanto, enquanto a confianga na procura
actual e nas expectativas futuras continuou a
deteriorar-se em Marco de 2009, as perspectivas
futuras da capacidade hoteleira e dos pregcos
neste sector s&o de aumento pois houve uma
recuperacdo da opinido face a0 més anterior

(Fig.3.1).
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FIG 3.1- PROCURA ACTUAL, EXPECTAIVASFUTUIRASDE
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Cerca de 4% das empresas deste sector

revelaram ter tido algum obstdculo no

desempenho normal da sua actividade em Marco
de 2009. Os principais factores que influenciaram
negativamente o

desempenho do  sector

continuaram a ser concorréncia e baixa procura.
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2.2.1C do Sector dos Transportes

Em Marco, o Indicador de Confianga do
sector dos Transportes registou um ligeiro
abrandamento face a Fevereiro (Fig.4). Esta
situacdo ficou a dever-se ab comportamento
desfavoravel das perspectivas de emprego,
suplantando a apreciagdo favordvel do
volume de negdcios actual e das expectativas
de emprego e do volume de negécios face

més anterior.

FIG 4- INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DOS
TRANSPORTES
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Para os empresérios deste sector, ho més de
Marco, as tarifas actuais, as encomendas
actuais bem como as expectativas futuras de
precos  tiveram  um  comportamento
descendente. As encomendas actuais

particularmente vém registando uma queda

acentuada desde Dezembro de 2008.

FIG 4.1-ENCOMENDA DE SERVICO E TARIFAS NO
SECTOR DOS TRANSPORTES
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Aproximadamente 28% dos empresarios do
sector de Transportes tiveram alguma
dificuldade no desempenho normal da sua
actividade em Margco de 2009. A baixa
procura dos servicos e outros factores néo
especificados continuaram a ser citadas como

principais determinantes do desempenho do

sector (Fig.4.2).

FIG 4.2- LIMITAGCOES NO SECTOR DE TRANSPORTES

70.0%-
60.0%-
50.0%-
40.0%-
30.0%-

20.0%

0.0!

Baixa Procura Elevados custos operacionais Outros factores
oJan-09 40.2% 105% 35.4%
mFev-09 59.6% 17.2% 0.3%
& Mar-09 39.2% 10.9% 36.0%




2.3. IC do Sector da IndUstria

A confianga na actividade industrial
continuou a agravar-se em Marco, situagdo
gue se observa pelo quarto més consecutivo,
aproximando-se do nivel mais baixo de
sempre que foi em Janeiro de 2004 (Fig.5).

O agravamento da quebra da confianga em
Margo de 2009 continuou a dever-se ao perfil
descendente de todos componentes do
indicador mas com maior intensidade, a
actividade actual e as expectativas futuras de

emprego.

FIG 5- INDICADOR DE CONFIANGA NO SECTOR DE INDUSTRIA
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Segundo os empresarios deste sector, 0s
stocks actuais continuaram, em Margo, acima
do normal, situacdo que se reflecte na
reducdo das vendas (volume de negécios).

As perspectivas futuras de precos foram no
mesmo periodo, de reducdo, situacéo que é

contréria ao més de Fevereiro (Fig.5.1).

Cerca de 18% das empresas deste sector
tiveram  algum  constrangimento  no
desempenho sua actividade em Margo de
2009. Como nos meses anteriores, um
conjunto de factores continuou por detras
dessa situagdo, destacando-se os factores ndo
especificados, a concorréncia, a falta de
matéria-prima, a falta de electricidade, falta
de acesso ao crédito e a obsoléncia do

equipamento (Fig.5.2).
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2.4.1C do Sector da Construcao Civil e ObrasPublicas

FIG 6- INDICADOR DE CONFIANGA NO SECTOR DE CONSTRUGAO
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2.5. 1C do Sector do Comércio

O sector do Comércio recuou, em Margo
de 2009, depois do movimento ascendente
gue vinha registando desde Novembro de
2008 Esta situacdo ficou a dever-se
principalmente as avaliagdes pouco
abonatérias das expectativas futuras de
procura que suplantaram as avaliagOes
favoraveis  da procura e actividade

correntes(Fig.7).

FIG 7 - INDICADOR DE CONFIANGCA NO SECTOR DE

O volume de neg6cios actual continuou em
alta em Marco, situagdo que se apresentou
contraria em relagcdo as expectativas de
pregos e de volume de negdcios. A reducéo
da confianga nas expectativas de aumento
de precos bem como de volume de
negécios constitui um recuo relativamente

ao més anterior.
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Mais de 6.5% das empresas deste sector
enfrentaram alguma limitagdo na sua
actividade em Marco de 2009. A faltade
acesso ao crédito e a concorréncia

continuaram a ser citados como 0s

principais obstacul os do sector (Fig.7.2).
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2.6.1C do Sector de Outros Servigos

O sector de Outros Servigos mostrou sinais de
recuperacdo da confianca em Marco de 2009.
Essa situagéo resulta do contributo positivo da
actividade actual que suplantou as avaliagdes
ndo satisfatérias das perspectivas de procura e

de volume de negdcios.

FIG 8 - INDICADOR DE CONFIANGA NO SECTOR DE OUTROS
SERVICOS
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Neste sector, aprocura e o volume de negécios
actuais assim como as perspectivas futuras de
precos continuaram em Marco a observar uma
retraccdo pelo quinto més consecutivo
(Fig.8.1), afastando-se cada vez mais dos niveis
maximos alcangados em Junho e Outubro de
2008.

Cerca de 14% das empresas do sector de
Outros Servicos foram afectadas em Marco de
2009, principalmente pela concorréncia, falta
de acesso ao crédito e outros factores ndo
especificados (Fig.8.2), com maior incidéncia

no efeito da concorréncia nos negdcios.

FIG 8.1 -VOLUME DE NEGOCIOS, PROCURA ACTUAIS
E EXPECTAIVAS FUTURAS DE PRECOSNO SECTOR DE
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3. ANEXOS

3.1. RESUMO ESTATISTICO DOS INDICADORES (2004 — 2009)

Valor do i
més Maximo Més Minimo Més Media Desvio

Indicador es diver sos (Mar-09) padréo
Indicador do ClimaEconémico (mm3) 100.0 107.0 Ago-06 87.2 Jan-04 99.9 4.0
Indicador de Expectativas de Emprego 96.9 107.3 Ago-08 90.1 Jan-04 100.0 35
Emprego Actual 106.6 107.5 Set-08 93.3 Set-05 101.8 3.7
Indicador de Confianca

|1 C -Alojamento e Restaur agao 99.6 100.9 Mai/05 99.0 Set/04 100.0 04
Volume de Negdcios 99.9 101.3 Mar/06 98.9 Set/04 100.0 0.5
Procura Actual 99.4 101.4 Abr/07 97.8 Jan/04 100.0 0.8
Perspectivade Procura 99.3 101.7 Jul/06 97.8 Dez/04 100.0 0.7
| C-Transportes 99.7 101.1 Abr/07 99.0 Jan/04 100.0 04
Volume de Negdcios 100.5 101.5 Set/04 9.1 Nov/07 100.0 0.5
Perspectiva de Emprego 98.3 102.5 Abr/07 98.3 Mar/09 100.0 0.7
Perspectivade Volume de Negécios 99.9 101.2 Mai/04 96.4 Jan/04 99.9 0.7
IC-Industria 99.4 100.8 Out/08 97.9 Jan/04 100.0 0.5
Actividade Actual 99.4 101.4 Nov/05 98.3 Fev/05 100.0 0.9
Perspectiva de Emprego 99.7 101.7 Out/08 97.6 Jan/04 100.0 0.8
Perspectivade Procura 99.0 101.1 Mai/06 97.3 Jan/04 100.0 0.6
|1 C-Construcéo 100.9 101.5 Ago/06 98.5 Ago/07 100.0 0.6
Encomenda 101.6 101.9 Jan/09 9.1 Jan/04 100.0 0.8
Perspectiva de Emprego 101.4 101.6 Fev/09 98.0 Ago/07 100.0 0.8
Perspectiva V olume de Negécios 99.6 101.7 Ago/06 98.8 Set/05 100.0 0.6
|C-Comércio 100.8 101.0 Abr/08 98.4 Abr/04 100.0 0.5
Actividade Actual 99.9 101.1 Mai/07 97.0 Abr/04 100.0 0.8
Procura actual 101.8 101.8 Mar/09 98.3 Nov/05 100.0 0.7
Perspectivade Procura 100.8 101.7 Jan/09 100.0 Mai/04 100.0 0.8
| C-Outros Servicos 99.7 100.9 Ago-06 98.5 Abr-04 100.0 0.5
Actividade Actual 100.0 100.9 Jul-08 98.3 Abr-04 100.0 0.7
Perspectiva de Procura 99.6 101.4 Out-06 98.6 Mai-04 100.0 0.6
Perspectivas de V olume de Negdcios 99.5 101.2 Ago-06 984 Jan-04 100.0 0.6

Fonte: INE/Inquéritos M ensaisde Conjuntura

3.2.Nota Metodoldgica

A. Objectivo e Importancia dos Inquéritos Qualitativos de Conjuntura

Osinquéritos de conjuntura sdo instrumentos de analise einterpretacdo da evolucdo da actividade econémica no curto
prazo que visam enriquecer o instrumental de analise da conjunturainterna, no que diz respeito ao sector real, e contribuir

para atomada de decisdes de politica mais acertadas e com a oportunidade desejada.

As perguntas deste tipo de inquéritos so de carécter qualitativo, reflectindo as opinides dos empresérios sobre a situacdo
geral das suas empresas, sobre 0 comportamento de algumas variaveis significativas no presente e também sobre as suas

expectativas no futuro imediato.

B. Actividades Econémicas Abrangidas

De acordo com a Classificagéo de Actividades Econémicas (CAE) as éreas actualmente cobertas por estes inquéritos
compreendem:

1. Comércio e Servicos (Secgdes 50100 a 52604/ 63010 a 63020/ 63040 a 74960/ 80101 a 93040)

2. Construcdo (Secgdes 45100 a 45500 da CAE)

3. Alojamento e Restauracdo (Secgbes 55111 a 56230 da CAE)

4. Transportes (Secgdes 60100 a 62200 da CAE)

5. Produc&o Industrial, Producéo e Distribuico de Energia e Agua (Secgdes 14111 a 41000 da CAE)
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C. Indicadores de Confianga e Indicador de Clima Econdmico das Empresas

C1. Indicadores de Confianca (I1C) :S&o indicadores sectoriais que resultam das opini&es dos agentes econémicos. O
célculo destes indicadores dependem do ramo de actividade, e sdo obtidos calculando a média aritmética simples dos saldos
de respostas extremas (S.R.E) das variaveis especificadas abaixo para cada subsector da economia, aplicando a média

mével dostréstermos (Quadro 1):

Quadro 1 - Metodologia do calculo dos | C

IC-Alojamentoe IC-Outros
Restaur agdo IC-Transportes Ic-Indigria | C-Construcao |C-Comércio Servigos
Perspectivade
Volume de Volume de Volume de
Negécios Negécios Negécios Encomenda Actividade Actua Actividade Actua
Perspectivade Perspectiva de Perspectivade
Procura Actual Emprego Actividade Actua Emprego Procura actual Procura
Perspectivade
Perspectivade Volume de Perspectivade Perspectiva Volume Perspectivade Volume de
Procura Negécios Emprego de Negbcios Procura Negécios

C.2 Indicador de Clima Econémico das Empresas (ICEE): O ICE é um instrumento de avaliagéo das expectativas dos
agentes econdmicos sobre a evolugdo da economia no curto prazo. Este indicador é resultado da média aritmética simples
dos SRE das mesmas variéveis que compdem os diferentes | C sectoriais apds a sua normalizagéo e aplicada a média mével
(vide Quadro 1)).

C3. Indicador de Expectativas de Emprego (IEE) e do Emprego Actual: calculado com base nas séries dos S.R.E
relativas as varidveis sobre perspectivas de emprego de todos inquéritos de conjuntura. Este indicador é resultado da média
aritmética simples ap6s a normalizagéo das séries e aplicada a média mével. O indicador do emprego actual é calculado da
mesma maneira. Com a diferenca de que umavez que o sector de construcéo ndo tem estavariavel, utiliza-se a actividade

actual como proxy do emprego actual.

D. Outros aspectos metodol 6gicos
Amostra E constituida por 867 empresas com 30 ou mais pessoas ao Servico.
Periodo de Recolha: Ultima semana de cada més.
Ponder acdo: O factor de ponderacdo é o niimero de pessoal ao servico (NPS).
Saldo de Respostas Extremas (SRE): diferencaentre as respostas positivas (+1) e respostas negativas (-1), i.e.,
SRE= (SPositivo - SNegativo) * 100%.
Resultados: S&o apresentados com correc¢do de sazonalidade pelo método X12 — Arima desenvolvido pelo US
Bureau de Census através da interface gréfico DEMETRA do Eurostat. As séries dos SRE componentes do ICE
sdo depois normalizadas por subtraccdo da média e respectivo desvio-padrdo. Os resultados finais resultam do
calculo das médias méveis de trés meses (MM3) para que as séries figuem mais alisadas, expurgando
comportamentos irregulares e permitindo umamaior percepcao das tendéncias de curto prazo.
Linguagem: A explicagcdo ndo é em quanto foi/cresceu a economia, mas em como variou o comportamento/ a

tendéncia da economia.
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