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APRESENTACAO

Depois de dois anos da divulgacdo da andlise dos resultados dos inquéritos qualitativos mensais de conjuntura, o Instituto
Nacional de Estatistica (INE) redizou a correccdo da sazondidade, tendo visto a necessidade de acrescentar aos
indicadores ja em divulgagdo, algumas variaveis importantes para compreensao da conjuntura sectorial das empresas. Esta
informacdo compreende séries cronoldgicas que vao desde 2004 até actuaidade. A producdo destes indicadores pretende
aumentar o leque de informagdo estatistica devidamente sistematizada e continuada no tempo, a partir da qual se possa
aferir sobre as expectativas dos agentes econémicos em relagdo ao ambiente econémico do pais. No fina encontra-se uma
nota metodoldgica, na qual também se explicita 0 modo de céalculo de alguns indicadores derivados, como os Indicadores
de Confianca e de Clima Econémico.

Salienta-se que os resultados do més em andlise so provisdrios, sendo passiveis de ateragio no més seguinte.

O INE agradece as entidades informadoras e a todos que colaboraram e tornaram possivel a compilagdo desta informagao.
Eventuais comentarios, criticas, sugestdes ou esclarecimentos poderdo ser solicitados ao Instituto Nacional de Estatistica na
Direccdo de Estatisticas Sectoriais e de Empresas (DESE).

Maputo, Novembro de 2009




1.INDICADORES ECONOMICOS AGREGADOS

comportamento favor avel face a Setembro.

Em OQutubro, o Indicador do clima Econémico (ICE) continuou em alta, alinhando assm com as Expectativas de
Emprego e com os Indicadores de Confianca da Construcdo, Transportes e do Comércio que apresentaram um

1.1 Indicador de Clima Econémico

FIG.1- INDICADOR DECLIMA ECONOMICO

Em Outubro, o ICE continuou a aumentar pelo
quinto més consecutivo (Fig.1). A ascensdo do ICE
indicia boas perspectivas da procura e do volume
de negobcios, que pode estar associada a expectativa
positiva gerada pela quadra festiva que se aproxima.
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A evolucdo favoravel do ICE em Outubro deveu-se
a avaliagdo ligeiramente positiva da confianca dos
sectores de Transportes, Construgdo e Comércio. Os
outros sectores mantiveram praticamente o nivel de

confiangaregistado no més anterior (Fig.1.1).

FIG.1.1- CONFIANCA

NA ACTIVIDADEECONOMICA

POR SECGCAO DA CAE NOSULTIMOS TRES MESES
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Em média, 409 % de empresas respondentes
tiveram alguma limitagdo em Outubro, situagdo que

FIG 8.2 -

LIMITACOES NO SECTORDEOUTROS SERVIGOS

35.0%
representa uma ligeira melhoria face aos dltimos 30.0%
dois meses (Fig.1.2). Os sectores de Construgdo 2O%
. 200%
(56.7%) e de Transportes (84.3%) continuaram a
15.0% +
registar maior proporcdo de empresas com 1005 |
limitacdo de actividade, em ordem de importancia, 5.0% |
como nosmesesanteriores’ apesar dareCUpera(;éO. 0.0% BaixaProcura Faltade Crédito Concorréncia Outros Factores
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1.2 Indicador de Expectativas de Emprego

Em Outubro, o indicador de expectativas de
emprego continuou O movimento ascendente
iniciado em Abril, ainda que tenha sido a um ritmo
baixo relativamente a Setembro.

Em contrapartida, 0 emprego actual continuou a ser
avaliado em baixa relativamente aos dois meses

anteriores.

FIG.2-INDICADOR DEEXPECTATIVASDE
EMPREGO
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A ascensdo da confianga nas expectativas de
emprego, em Outubro, continuou a dever-se, aos
contributos positivos dos sectores dos Transportes e
de Construgdo e de Alojamento e Restauracao.
Entretanto, enquanto o sector do Comércio manteve
estaveis as expectativas de emprego, aindlstria e 0s
Outros Servigos registaram uma reducdo das
opinides favoraveis ao emprego futuro em Outubro

face ab més anterior.

FIG.2.1-CONFIANCA NAS EXPECTATIVAS
FUTURAS DE EMPREGO POR SECGAO DA CAE
NOSULTIMOS 3 MESES
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Avdliagdo desfavoravel do emprego actual em
Outubro continuou a dever-se, principamente, a
reducBo de opinibes postivas dos agentes
econébmicos da Construgdo, Transportes, do
Comércio e doutros Servicos (Fig.2.2). Esse facto
suplantou as apreciacbes positivas do emprego
actual registadas na Indlstria e no sector de

Alojamento no mesmo més dereferéncia

FIG.2.2-CONFIANGANO EMPREGO ACTUAL POR
SECCAODACAENOSULTIMOS 3 MESES
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2I/NDICADORESDE CONFIANCA (IC)

2.1.1C do Sector de Alojamento e Restauracéo

A confianga nas actividades de Alojamento e
Restauracdo voltou aumentar ainda que duma
forma ligeira em Outubro, ndo mostrando assim
muita diferenca com os Ultimos dois meses
(Fig.3).
estabilidade da confianga nas expectativas de

Essa situagdo ficou a dever-se a

procura e ainda do volume de negdcios. O facto
referido permitiu suplantar as opinides negativas
sobre a procura actua que reduziram pelo

segundo més consecutivo.
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Para os agentes econdmicos deste sector,

FIG 3.1-PROCURA ACTUAL,EXPECTAIVASFUTUIRASDE
PRECOSEDE CAPACIDADEDEINVESTIMENTO NO SECTOR
DEALOJAMENTO ERESTAURACGCAO

enguanto as perspectivas da capacidade hoteleira 102.0
foram de reduzir, as perspectivas de pregos w10 §
aumentaram em Outubro face a Setembro, facto oo
que esta ligada a época “atista’ que se aproxima,
traduzida pela maior procura do servico de

hotelaria
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0 desempenho do sector continuou a ser a 00
5.0% -
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2.2.1C do Sector dos Transportes

O Indicador
Transportes continuou a intensificar a trajectoria

de Confianga do sector dos
ascendente pelo setimo més consecutivo (Fig.4).
Este facto continuou a dever-se aos contributos
positivos das perspectivas de volume de negécios
e das perspectivas de emprego bem como
avaliacdo ligeiramente favoravel do volume

actual de negdcios no sector.

Todavia, para este sector, no més de Outubro, as
as encomendas deste servigo continuaram a ser
avaliadas negativamente. As tarifas actuais e as
respectivas perspectivas mantiveram-se estaveis
em Outubro relativamente a0 més anterior

(Fig.4.2).

Proximo de 92% das empresas do sector dos
Transportes tiveram aguma dificuldade no
desempenho normal da sua actividade em
Outubro de 2009, situagdo que congtitui um
aumento de opinides negativas face a0 més
anterior. A insuficiéncia de Procura e a falta de
pessod qualificado emergiram como 0s
principais  factores que influenciaram
negativamente o desempenho 6ptimo do sector

(Fig.4.2).
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2.3.1C do Sector daIndustria, EnergiaeAguas

Em Outubro, a confianca na actividade
industrial manteve praticamente o nivel de do
més anterior, a0 aumentar duma forma
insignificante a confianga relativamente a
Setembro (Fig.5). Essa situagdo deveu-se a
apreciacdo favorével da actividade actua e
das perspectivas de procura que suplantou a
apreciagdo negativa das expectativas de

emprego pelo terceiro més consecutivo.
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Entretanto, para os agentes econdmicos deste
sector, 0s stocks actuais continuaram abaixo do
norma em Outubro, facto que se traduz pela

FIG5.1-VOLUMEDENEGOCIOS,STOCKS EEXPECTATIVAS
DEPREGOS NO SECTORDEINDUSTRIA
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2.4.1C do Sector da Construcéo Civil e Obras Publicas

iniciado a quatro meses, facto que continuou

componentes do indicador sectoria (Fig.6).
Essas expectativas optimistas de emprego

continuam a fundamentar-se em obras plblicas,

reabilitacdo e ampliagdo das estradas nacionais e
regionais, do aeroporto internaciona de Maputo,
eoutras infra-estruturas do estado.

A confianga na Construgdo continuou, em

Outubro, a intensificar 0 movimento ascendente

dever-se a avadiagdo favoravel de todos

como sejam do estédio nacional em Maputo, da
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Porém, segundo 0os mesmos agentes econémicos,
tanta actividade actual como as perspectivas
futuras de tarifas do sector foram em Outubro, de
reducdo face a Setembro (Fig.6.1).

Das empresas inquiridas do sector, 58.7% tiveram
algum obstaculo em Outubro de 2009, o que
constitui agravamento de opinido negativaface ao
més anterior. Os principais problemas do sector,
como anteriormente, foram a baixa procura
(adjudicagdo de obras) e outros factores néo
especificados (Fig.6.2).
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2.5.1C do Sector do Comércio

Em Outubro, a confianga da actividade de
Comércio aumentou ligeiramente face a

Setembro, com uma tendéncia de
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2.6. 1C do Sector de Outros Servigos

Em Outubro, o sector de Outros Servicos
manteve o nivel de confianga a cangado no més
anterior, com sina de reducéo face a Setembro.
Essa situacdo deveu-se, no més em andlise,
principalmente & retracgdo das opinides sobre
as perspectivas de procura e do volume de

FIG.8-INDICADORDECONFIANGANO SECTORDEOUTROS
SERVIGCO'S
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actua e as expectativas de pregos foram 020

favoraveis ao aumento em Outubro, enquanto o
volume de negdcios continuou em queda
(Fig.8.2).

Apesar de estabilidade do sector de Outros
servigos, 28% das empresas deste sector
referem que foram afectados em Outubro de
2009 por agum factor, principamente pela
baixa procura, concorréncia, falta de acesso ao
crédito e outros factores ndo especificados,

COMO NoS meses anteriores (Fig.8.2).
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3. ANEXOS

3.1.RESUMO ESTATISTICO DOS INDICADORES :2004-2009

(\é:'t;;‘;‘r’or_”og Mé&ximo Més Minimo Més Média Eaf:’g;
Indicador es diver sos
Indicador do Clima Econémico 102.8 107.1 Ago/06 86.8 Jan/04 99.8 3.9
Indicador de Expectativas de Emprego 106.9 107.2 Ago/08 89.5 Jan/04 99.7| 3.7
Emprego Actual 106.90 107.78 Ago/09 92.7 Set/05 101.8 3.8
Indicador de Confianca
I1C -Alojamento e Restaur agéo 99.6) 101.0 Mai/05 99.2) Set/04] 100.0 0.4]
Volume de Negécios 99.6 101.4] Mar/06) 98.9 Set/04 100.0 0.5
Procura Actual 99.8 101.5 Abr/07 97.7 Jan/04 100.0 0.8
Perspectiva de Procura 99.4] 101.8 Jul/06 97.8 Dez/04] 100.0 0.8
|C-Transportes 100.5 101.0 Abr/07 98.9 Jan/04 100.0 0.4]
Volume de Negécios 100.0 101.5 Set/04 98.2) Nov/07 100.0 0.6
Perspectiva de Emprego 101.8 102.4] Abr/07 98.4] Mar/09 100.0 0.7
Perspectiva de Volume de Negécios 99.6) 101.3 Mai/04] 96.3 Jan/04 100.0 0.7
|C-Industria 100.5 100.8 Out/08 97.9 Jan/04 100.0 0.5
Actividade Actua 99.6 101.5 Nov/05 98.3 Fev/05 100.0 0.9
Perspectiva de Emprego 101.0 101.6 Out/08 97.6) Jan/04 100.0 0.8
Perspectiva de Procura 101.0 101.1 Mai/06 97.3 Jan/04 100.0 0.7
|C-Construcdo 100.5 101.6 Ago/06 98.5 Ago/07 100.0 0.6
Encomenda 100.6 101.9 Jan/09 98.0 Jan/04] 100.0 0.8
Perspectiva de Emprego 101.0 101.6 Fev/09 97.9 Ago/07 100.0 0.8
Perspectiva V olume de Negdcios 99.8 101.8 Ago/06 98.9 Set/05 100.0 0.6
| C-Comér cio 100.3 101.0 Abr/08 98.3 Abr/04 100.0 0.5
Actividade Actua 99.3 101.1 Mai/07 97.0 Abr/04 100.0 0.8
Procura actual 100.8 101.7 Mar/09 98.3 Nov/05 100.0 0.7
Perspectiva de Procura 100.7 101.6 Jan/09 100.0 Mai/04] 100.0 0.8
1C-Outr os Servigos 100.0 100.9 Ago/06 98.5 Abr/04] 100.0 0.5
Actividade Actua 100.3 100.9 Jul/08 98.3 Abr/04) 100.0 0.7,
Perspectiva de Procura 100.1 101.5 QOut/06) 98.5 Mai/04] 100.0 0.6
Perspectivas de VVolume de Negdcios 99.6) 101.3 Ago/06 98.4] Jan/04 100.0 0.6

Fonte: INE/Inquéritos M ensais de Conjuntura/2009

3.2.Nota M etodol 6gica

A. Objectivo e Importancia dos | nquéritos Qualitativos de Conjuntura

Os inquéritos de conjuntura s instrumentos de andlise e interpretacdo da evolucdo da actividade econdmica no curto
prazo que visam enriquecer o instrumental de analise da conjunturainterna, no que diz respeito ao sector real, e contribuir
para a tomada de decisdes de politicamais acertadas e com a oportunidade desejada.

As perguntas deste tipo de inquéritos sdo de carécter qualitativo, reflectindo as opinides dos empresérios sobre a situagdo
geral das suas empresas, sobre 0 comportamento de algumas variaveis significativas no presente e também sobre as suas
expectativas no futuro imediato.

B. Actividades Econémicas Abrangidas
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De acordo com a Classificagdo de Actividades Econémicas (CAE.Rev1.) as &reas actual mente cobertas por estes inquéritos
compreendem:

1. Comércio e Servigos (SecgOes 50100 a 52604/ 63010 a 63020/ 63040 a 74960/ 80101 a 93040)

2. Construcdo (Secgbes 45100 a 45500 da CAE)

3. Alojamento e Restauragéo (SecgOes 55111 a 56230 da CAE)

4. Transportes (Secgdes 60100 a 62200 da CAE)

5. Produg&o Industrial, Produc&o e Distribuicéo de Energia e Agua (Secgdes 14111 a 41000 da CAE)

C. Indicadores de Confianca e Indicador de Clima Econdmico das Empresas

C1. Indicador es de Confianca (I C) : S8o indicadores sectorials que resultam das opinides dos agentes econdémicos. O
calculo destes indicadores dependem do ramo de actividade, e sdo obtidos cal culando a média aritmética simples dos saldos
de respostas extremas (S.R.E) das variave s especificadas abaixo para cada subsector da economia, aplicando a média
movel dos trés termos (Quadro 1):

Quadro 1 - Metodologia do calculo dos|1C

IC-Alojamento e IC-Outros
Restauracéo |C-Transportes Ic-Industria |C-Construcéo |C-Comércio Servicos
Perspectiva de
Volume de Volumede Volume de
Negocios Negocios Negocios Encomenda Actividade Actual Actividade Actua
Perspectiva de Perspectiva de Perspectivade
Procura Actua Emprego Actividade Actual Emprego Procura actual Procura
Perspectiva de
Perspectivade Volume de Perspectiva de Perspectiva Volume Perspectivade Volume de
Procura Negdcios Emprego de Negbcios Procura Negbcios

C.2Indicador de Clima Econémico das Empresas (I CEE): O ICE é um instrumento de avaliagdo das expectativas dos
agentes econdmi cos sobre a evolugdo da economia no curto prazo. Este indicador € resultado da média aritmética simples
dos SRE das mesmas variaveis que compdem os diferentes | C sectoriais apds a sua normalizagdo e aplicada a média mével
(vide Quadro 1)).

C3. Indicador de Expectativas de Emprego (IEE) edo Emprego Actual: calculado com base nas séries dos SR.E
relativas as varidvei's sobre perspectivas de emprego de todos inquéritos de conjuntura. Este indicador é resultado da média
aritmética simples ap6s a normalizag&o das séries e aplicadaa médiamaével. O indicador do emprego actual € calculado da
mesmamaneira. Com a diferenca de que umavez que o sector de construgdo ndo tem esta varidvel, utiliza-se a actividade

actual como proxy do emprego actual.

D. Outros aspectos metodol 6gicos
Amostra: E constituida por 720 empresas com 30 ou mais pessoas a0 Servico.
Periodo de Recolha: Ultima semana de cada més de 25 do més N até 15 do més n+1.
Ponderacao: O factor de ponderagéo é o nimero de pessoa ao servigo (NPS).
Saldo de Respostas Extremas (SRE): diferenca entre as respostas positivas (+1) e respostas negativas (-1), i.e.,
SRE= (SPositivo - SNegativo) * 100%.
Resultados: S0 apresentados com correccdo de sazonalidade pelo método X12 — Arima desenvolvido pelo US
Bureau de Census através da interface gr&fico DEMETRA do Eurostat. As séries dos SRE componentes do ICE
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sd0 depois normalizadas por subtraccdo da média e respectivo desvio-padrdo. Os resultados finais resultam do
clculo das médias moveis de trés meses (MM3) para que as séries fiquem mais aisadas, expurgando
comportamentos irregulares e permitindo uma maior percepcao das tendéncias de curto prazo.

Linguagem: A explicagdo ndo é em quanto foi/cresceu a economia, mas em como variou o comportamento/ a
tendéncia da economia.
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