W’
INSTITUTO NACIONAL DE ESTATISTICA
DIRECGAO DE ESTATISTICAS SECTORIAIS E DE EMPRESAS

INDICADORES DE CONFIANCA
E DE
CLIMA ECONOMICO

MES DE JANEIRO 2009

Maputo, Fevereiro de 2009




Indice

F oy ES = N Y07 X @ L 2
1INDICADORES ECONOMICOS AGREGADOS ........oueieeteeeeeeeeeeeeseetesesssessssssesssessessesesssensnens 3
1.1 Indicador de Clima ECONOMICO .......ccuuiiiiiieiiieeiiee et ettt et e et e e sab e e bs e e sbeeesnbeeesnneeeas 3
1.2 Indicador de EXpectativas de EMPrego.......cccui ittt snnee e 4
2. INDICADORES DE CONFIANGA (IC) cutiiiierierie ettt sttt s snenneas 5
2.1. 1C do Sector de Alojamento € RESTAUI ACA0. .........uueiiiuriieeiiiiieeeerieie e s st e e e s steee e s sssbree e s sseeeaessreeeeeans 5
2.2. 1C O SECLOr dOS TTrANGPOMTES. ...eeeiitiiieeeiitieeeeiitee e e ettt e e s stee e e e assteeeeassteeaeesnteeeeeaassseeeeanseeeeeesnseeeeeans 6
e T (oo (o 1S = oo e o (o (1S 1 T WS UPRPROPRR 7
2.4.1C do Sector da Construcdo Civil e ObrasPUDIICES.........c.coiiiiiiiiiiiiee e 8
AR Lo (oS oi (o g [ N 0ol 4 1< g ol NSRS U P UPRP 9
2.6. 1C O SECtOr 08 OULIOS SENVIGOS. ....ceiieieiieieeitieaieeeaieeesbe e e sbe e e sibe e e ssbee e sssee e sbbeesbneesbreesnbeeesnseeeanes 10
G N | 1 O POP PR 11
3.1. Resumo Estatistico dos I ndicador €s (2004 — 2009).........ccceeiurireeeiiiiiee e e e e e eiree e e e e e e enrreeeeesaneeas 11
T2 N[0 2= 1Y/ e (o] oo 1= RSSO 12



APRESENTACAO

Depois de dois anos da divulgagdo da analise dos resultados dos inquéritos qualitativos mensais de conjuntura, o Instituto
Nacional de Estatistica (INE) realizou a correccdo da sazonalidade, tendo visto a necessidade de acrescentar aos
indicadores ja em divulgacdo, algumas variaveis importantes para compreensdo da conjuntura sectorial das empresas. Esta
informag&@o compreende séries cronol égicas que vao desde 2004 até actualidade. A producdo destes indicadores pretende
aumentar o leque de informagdo estatistica devidamente sistematizada e continuada no tempo, a partir da qual se possa
aferir sobre as expectativas dos agentes econdmicos em relacdo ao ambiente econémico do pais. No final encontra-se uma
nota metodol 6gica, na qual também se explicita 0 modo de célculo de alguns indicadores derivados, como os Indicadores

de Confianca e de Clima Econdmico.

Neste més é apresentada 0 novo formato do boletim com algumas variaveis nos indicadores sectoriais que ndo eram

publicados.
Salienta-se que os resultados do més em analise sdo provisorios, sendo passiveis de alteragdo no més seguinte.

O INE agradece as entidades informadoras e a todos que colaboraram e tornaram possivel a compilagéo desta informago.
Eventuais comentarios, criticas, sugestes ou esclarecimentos poderdo ser solicitados ao Instituto Nacional de Estatistica na
Direc¢do de Estatisticas Sectoriais e de Empresas (DESE).

Maputo, Fevereiro de 2008



1.INDICADORES ECONOMICOS AGREGADOS

CONFIANCA NA ACTIVIDADE ECONOMICA E NAS EXPECTATIVAS DE EMPREGO INICIOU O ANO EM

BAIXA.

1.1 Indicador de Clima Econémico

O Indicador de Clima Econémico das
Empresas (ICE) continuou a contrair-se
em Janeiro de 2009 face aos Ultimos trés

meses, atingindo o nivel mais baixo desde

Fevereiro tltimo (Fig.1).

115.

FIG.1- INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO

A queda do ICE em Janeiro de 2009
continuou a dever-se a deterioracdo da
confianga nos sectores ca IndUstria e do
Alojamento e Construgdo face a0 més
(Fig.1.1). Os de
Construcéo, Comeércio, Transportes,

anterior sectores
Alojamento e Restauragdo e ainda de
Outros Servicos recuperaram a confianga na
actividade econémica em Janeiro face ao
més de Dezembro de 2008 mas de forma
insuficiente para inverter a tendéncia

descendente do ICE.

Em termos de limitagdo da actividade,
cerca de 9% dos respondentes declararam
ter tido algum obstéaculo, situagdo que
representa  uma face a
Dezembro 2008 (Fig.1.2).

dos Transportes (21.4%) e dos Outros

recuperagao

Os sectores

Servicos sd0 0s que registaram maior

limitacdo da actividade.
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1.2 Indicador de Expectativas de Emprego

A baixa confianga na actividade
econdmica  foi extensiva  as
expectativas de emprego em Janeiro
de 2009 (Fig.1.2). Contrériamente, a
confianga do emprego  actua
recuperou ligeiramente em relagdo
més anterior. Com efeito enquanto,
enquanto o emprego actual exibiu
sinais de recuperacdo em Janeiro de
2008, as expectativas de emprego
registam uma queda da confianca pelo

quarto més consecutivo, atingindo o

nivel mais baixo desde Junho de 2008.

FIG.2-INDICADOR EXPECTATIVAS DE EMPREGO

A  trgectéria descendente das
expectativas de emprego deveu-se nos
Ultimos trés meses, principamente ao
agravamento da quebra de confianga
por quatro meses seguidos no sector
de Indistria e ainda uma redugdo de
confianga no sector de Comércio
(Fig.2.1). Os sectores de Construcéo,
Alojamento, Transportes e Outros
Servigos registaram uma recuperagao
da confianga da actividade econémica
no més em andlise face a0 més

anterior.

O emprego actual recuperou devido a
melhoria da confianga no sector de
Alojamento e Restauracéo,
Construcdo e no sector de Outros

Servigos face ao més de Dezembro de

2008 (Fig.2.2).
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2. INDICADORES DE CONFIANCA (IC)

2.1.1C do Sector de Alojamento e Restauracéo

FIG 3-INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE
ALOJAMENTO E RESTAURAGAO

4.0

Os agentes econdémicos do sector de Alojamento

3.0

e Restaurac8o voltaram a mostrar baixa confianca

2.0

em Janeiro de 2008 face a0 més anterior (Fig.3), wfg
situagdo que se deve a deterioragdo da procura PPy -

actual e das expectativas futuras de procura pelo 10

-2.0

terceiro més consecutivo, apesar da recuperacdo

-3.0

da confianca no volume de negdcios actual
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(Fig.3).
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FIG 3.1- PROCURA ACTUAL, EXPECTAIVAS FUTUIRAS DE
PRECOS E DE CAPACIDADE DE INVESTIMENTO NO

. . SECTOR DE ALOJAMENTO E RESTAURAGAO

Entretanto, enquanto as expectativas de tarifas

70 ¢

neste sector s@o de estabilidade face a0 més o0
anterior, as expectativas da capacidade hoteleira 4:0
e de restauracéo (denotando algum investimento) 30

sdo de aumento pois houve uma recuperagéo da

10 £

tendéncia de opini&o em Janeiro de 2009 face a 00

Dezembro passado contrariando o  perfil 21:

descendente que observava desde Outubro de a0 k
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algum obstaculo no seu desempenho normal da 50% -
actividade em Janeiro de 2009, situagdo que 40% 1
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congtitui um recuo em relacdo a0 més de

20% A
Dezembro de 2008. Os principais factores que 10% 4 i
i i i 0%
influenciaram negatlvamente 0 normal ’ Baixa Procura Concorréncia Outros Factores
desempenho do sector foram a concorréncia, O Nov -08 23% 48% 13%
bai f ~ ificad B Dez-08 30% 25% 17%
aixa procura e outros factores ndo especificados. = 7300 1% 2% 10%




2.2.1C do Sector dos Transportes

O Indicador de Confianga do sector dos

Transportes continuou em Janeiro de
2009 a recuperacdo da confianca iniciada
em Novembro de 2008 (Fig.4). Esta
situacdo  ficou a deverse ao
comportamento favoravel das perspectivas
de emprego e de volume de negdcio actual
gue suplantaram as apreciagdes negativas
da perspectiva do volume de negdcios em

relacdo ao més anterior.

FIG 4- INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DOS
TRANSPORTES
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Segundo os empresérios deste sector, as
tarifas actuais registaram um movimento
descendente, situagdo que se apresenta
similar em relagdo a procura que tém vindo
a deteriorar-se desde Outubro de 2008
(Fig.4.1). As expectativas das tarifas sdo
de estabilidade, situacdo que se regista
desde Junho de 2008 .

-6.0

FIG 4.1-ENCOMENDA DE SERVICO E TARIFAS NO SECTOR
DOS TRANSPORTES
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el T arifas

e Perspectiva de Tarifas

Cerca de 21% dos empresarios do sector
de Transportes afirmaram ter tido alguma
dificuldade no desempenho normal da sua
actividade em Janeiro, situacdo que ainda
assim constitui uma melhoria face ao més
As dificuldades
(agravamento) continuaram a ser citadas
lado das

desfavoréaveis

anterior. financeiras

como principal factor, ao

condigdes  climatéricas
(agravamento) e assim como 0s outros

factores néo especificados (Fig.4.2).
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2.3.1C do Sector da Industria

A confianga na actividade industrial, incluindo os
ramos de producéo e distribuicdo de el ectricidade,
géds e &gua, continua a degradar-se desde
Novembro de 2008, tendo mesmo registado o
nivel mais baixo desde Maio de 2004 (Fig.5).

O agravamento da quebra da confianca em
Janeiro de 2009 continuou a dever-se ao perfil
descendente de todos componentes do indicador
sectorial de confianca , onde as perspectiva de
emprego e de procura estdo em baixa desde

Novembro e a actividade actual em queda desde

Agosto.

FIG 5- INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE
INDUSTRIA
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Os stocks actuais apresentam um aumento ligeiro,
depois de estarem em baixa entre Novembro e
Dezembro. O volume de negdcios do sector
observou uma reducdo depois dum perfil
ascendente de dois meses. As perspectivas de
precosvoltaram acair em Janeiro de 2009, depois

de recuperacdo entre Novembro e Dezembro
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- ~ 0%+ a . £
estdo por detrés dessa situagé@o, sendo destacar a Fattade | Obsolénciade | Faladedgua | oy e | ouros
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2.4.1C do Sector da Construcao Civil e ObrasPublicas

A confianga no sector da Construgdo e Obras
Plblicas voltou a recuperar em Janeiro de 2009
depois de mostrar sinais de quebra no més
anterior (Fig.6). Essasituacdo favoravel deveu-se
avaliacdo satisfatéria das encomendas e das
perspectivas futuras de emprego, suplantando
assim as opinibes pessimistas sobre as
expectativas futuras do volume de negdcios em

Janeiro de 2008 face ao més anterior.

FIG 6 - INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE

Entretanto, a actividade actual registou uma
ligeira reducdo em Janeiro de 2008 depois de
forte recuperacdo em Dezembro de 2008
(Fig.6.1). As expectativas de tarifas neste sector

sdo de aumentar futuramente, depois da que

observada em Dezembro de 2008.
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4.0
3.0 1
2.0 1
104
0.0 T
-10
-2.0 1
-3.0 1
4.0
Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09
@il | C-constr = D deEmprego  —e— PerspectivaVolume de Negocios
FIG 6.1- ACTIVIDADE ACTUAL E PERSPEC:I'IVAS DE PRECOS
30 NO SECTOR DE CONSTRUCAO

Perto de 6% das empresas do sector de
Construcéo tiveram algum obstaculo em Janeiro
de 2009, o que constitui uma melhoria em relacéo
a0 més anterior. As condi¢des climatéricas
desfavoraveis foram os principais obstaculos,

seguido da procura que se considera baixa

(Fig.6.2).
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2.5.1C do Sector do Comércio

O sector do Comércio - que inclui o
comércio por grosso e a retalho,
reparacdo e manutencdo de veiculos
automoveis e ainda de bens de uso
pessoal - continuou em Janeiro de 2009
a recuperagdo iniciada em Novembro de
2008, situacdo que fica a dever-se as
avaliagbes favoraveis da pocura e da

actividades correntes (Fig.7).

FIG 7- INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE
COMERCIO
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De acordo com os a@entes econdmicos
deste sector o volume de negdcios e as
perspectivas de volume de negdcios
registaram um crescimento em Janeiro
de 2009, facto que se observa desde
Novembro, enquanto as perspectivas de
precos estdo em gqueda, situagdo que se
observa desde Novembro de 2008
(Fig.7.1)

FIG 7.1- VOLUME DE NEGOCIOS E PERSPECTIVAS DE PREGOS
NO SECTOR DE COMERCIO

Jan-04 Jan-05 Jan-06 Jan-07 Jan-08 Jan-09

Volume de Negécios ==#s===Perspectiva Pre¢os ==f==Perspectivas de Volume de Negécio

Mais de 4% das empresas deste sector
enfrentaram  alguma limitagdo de
actividade em Janeiro de 2009, facto que
contudo representou uma melhoria de
opinido relativamente a Dezembro. A
concorréncia e a falta de acesso ao
crédito sdo tidos como os principais

obstécul os do sector (Fig.7.2).

FIG7.2- LIMITAGOES NO SECTOR DE COMERCIO
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2.6. 1C do Sector de Outros Servigos

A confianga na actividade do sector de
Outros  Servicos exibiu sinais de
recuperagcdo em Janeiro de 2009 depois de
um perfil descendente observado desde
Outubro de 2008. Essa melhoria fica a
dever-se ao contributo da forte recuperacéo
da actividade actual que contrariou as
avaliagbes negativas das expectativas de

procura e de volume de negdcios (Fig.8)

FIG 8 - INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE OUTROS
SERVIGOS

-6.00
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A procura e o volume de negocios actuais
observaram uma reducéo em Janeiro de 2009
face a0 més anterior. A reducdo da confianca
na procuraactual constitui um agravamento
pois acontece desde Outubro de 2008
(Fig.8.1).

futuramente sdo de aumentar de pois de

As expectativas dos precos

forte recuo entre Novembro e Dezembro de
2008.

FIG 8.1-VOLUME DE NEGOCIOSE PROCURA ACTUAISE
EXPECTAIVAS FUTURAS DE PRECOS NO SECTOR DE OUTROS
SERVICOS
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Em ternos de constrangimentos, o sector de
Outros Servicos foi afectado em Janeiro de
2009 pela concorréncia e falta de acesso ao
crédito, tendo em adicdo o problema de
pessoal qualificado situagdo que em gera

afectou perto de 11% das empresas do Sector

(Fig.8.2).

FIG8.2- LIMITACOES NO SECTOR DE OUTROS SERVIGOS
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3. ANEXOS

3.1. Resumo Estatistico dos Indicador es (2004 — 2009)

Ve | maximo Més Minimo Més Média desvio

Indicador es diver sos (Jan-09) padr&o
Indicador do Clima Econémico (mm3) 101.4 107.3 Ago-06 88.2 Jan-04 99.8 39
Indicador de Expectativas de Emprego 100.0 108.9 Ago-08 87.6 Jan-04 99.8 44
Indicador de Confianca

I1C -Alojamento e Restauragéo -04 23 Abr/06 -1.2 Jun/04 0.0 0.6
Volume de Negécios 02 29 Set/04 -21 Mai/06 0.0 10
Procura Actual -0.8 4.0 Mar/07 -2.3 Jun/04 0.0 10
Perspectiva de Procura -0.7 19 Abr/06 -2.8 Jun/04 0.0 10
IC-Transportes -0.2 19 Fev/07 -1.9 Jun/04 0.0 0.6
Volume de Negdcios -05 2.6 Out/08 -25 Mai/06 0.0 10
Perspectiva de Emprego -0.2 39 Mar/07 -26 Jun/04 0.0 10
Perspectiva de Volume de Negécios 0.2 33 Ago/08 -35 Jan/04 0.0 10
IC-IndUstria -0.6 19 Ago/07 -2.2 Jan/04 0.0 0.6
Actividade Actual -04 19 Mai/08 -29 Jan/05 00 10
Perspectiva de Emprego -0.7 21 Jan/08 -24 Jan/04 0.0 10
Perspectiva de Procura -0.8 27 Ago/07 =27 Jan/04 0.0 10
1C-Construcéo 16 20 Ago/06 -18 Set/07 0.0 0.8
Encomenda 28 28 Ago/06 -2.3 Set/07 00 10
Perspectiva de Emprego 19 23 Ago/08 -26 Set/07 01 11
Perspectiva Volume de Negécios 0.1 2.0 Jul/06 -2.9 Jul/05 0.0 10
IC-Comércio 0.3 10 Abr/08 -30 Mai/04 0.0 0.7
Actividade Actual -0.2 17 Abr/07 -4.3 Out/04 0.0 1.0
Procura actual 10 19 Mai/08 -29 Dez/07 00 10
Perspectiva de Procura 01 25 Abr/08 =27 Jan/04 0.0 10
1C-Outros Servicos -04 15 Abr/08 -2.7 Dez/04 0.0 0.7
Actividade Actual -02 14 Fev/08 -4.7 Dez/04 00 10
Perspectiva de Procura -05 25 Abr/08 -21 Jul/06 0.0 10
Perspectivas de Volume de Negécios -05 25 Dez/08 -21 Dez/04 0.0 10

Fonte: INE/Inquéritos Mensais de Conjuntura
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3.2.Nota Metodoldgica

A. Objectivo e Importéncia dos I nquéritos Qualitativos de Conjuntura

Osinquéritos de conjuntura sdo instrumentos de andlise e interpretacdo da evolucgéo da actividade econdémica no curto
prazo que visam enriquecer o instrumental de andlise da conjunturainterna, no que diz respeito ao sector real, e contribuir

para atomada de decisdes de politica mais acertadas e com a oportunidade desejada.

As perguntas deste tipo de inquéritos sdo de carécter qualitativo, reflectindo as opinides dos empresarios sobre a situagéo
geral das suas empresas, sobre 0 comportamento de algumas variaveis significativas no presente e também sobre as suas

expectativas no futuro imediato.

B. Actividades Econdémicas Abrangidas

De acordo com a Classificac8o de Actividades Econémicas (CAE) as éreas actualmente cobertas por estes inquéritos
compreendem:

1. Comércio e Servicos (Secgdes 50100 a 52604/ 63010 a 63020/ 63040 a 74960/ 80101 a 93040)

2. Construcéo (Secgbes 45100 a 45500 da CAE)

3. Alojamento e Restauracdo (SeccOes 55111 a 56230 da CAE)

4. Transportes (Secgdes 60100 a 62200 da CAE)

5. Producao Industrial, Produc&o e Distribuic&o de Energia e Agua (Secgdes 14111 a 41000 da CAE)

C. Indicadores de Confianc¢a e Indicador de Clima Econémico das Empresas

CL1. Indicadores de Confianca (I C) :S&o indicadores sectoriais que resultam das opini 6es dos agentes econémicos. O
calculo destes indicadores dependem do ramo de actividade, e sdo obtidos calculando a média aritmética simples dos saldos
de respostas extremas (S.R.E) das variaveis especificadas abaixo para cada subsector da economia, aplicando a média

movel dos trés termos (Quadro 1):

Quadro 1 - Metodologia do calculo dos | C

IC-Alojamento e IC-Outros
Restauracédo IC-Transportes Ic-Indlstria | C-Consgtrucéo 1C-Comércio Servicos
Perspectiva de
Volume de Volume de Volume de
Negdcios Negdcios Negécios Encomenda Actividade Actua Actividade Actual
Perspectivade Perspectivade Perspectivade
Procura Actua Emprego Actividade Actual Emprego Procura actua Procura
Perspectivade
Perspectiva de Volume de Perspectiva de Perspectiva Volume Perspectiva de Volume de
Procura Negdcios Emprego de Negocios Procura Negdcios

C.2 Indicador de Clima Econémico das Empresas (ICEE): O ICE é um instrumento de avaliagdo das expectativas dos
agentes econdmicos sobre a evolugdo da economia no curto prazo. Este indicador € resultado da média aritmética simples
dos SRE das mesmas variaveis que compdem os diferentes | C sectoriais ap6s a sua normalizacéo e aplicada a média mével
(vide Quadro 1)).
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C3. Indicador de Expectativas de Emprego (I EE):Calculado com base nas séries dos SRE relativas as variaveis sobre
perspectivas de emprego de todos inquéritos de conjuntura. Este indicador é resultado da média aritmética simples apos a

normalizagdo das séries e aplicada a média movel.

D. Outros aspectos metodol 6gicos
Amostra E constituida por 867 empresas com 30 ou mais pessoas ao Servico.
Periodo de Recolha: Ultima semana de cada més.
Ponder acdo: O factor de ponderacdo é o nimero de pessoal ao servico (NPS).
Saldo de Respostas Extremas (SRE): diferenca entre as respostas positivas (+1) e respostas negativas (-1), i.e.,
SRE= (SPositivo - SNegativo) * 100%.
Resultados: S&o apresentados com correccdo de sazonalidade pelo método X12 — Arima desenvolvido pelo US
Bureau de Census atraveés da interface grafico DEMETRA do Eurostat. As séries dos SRE componentes do |ICE
sd0 depois normalizadas por subtraccdo da média e respectivo desvio-padrdo. Os resultados finais resultam do
cdculo das médias moveis de trés meses (MM3) para que as séries fiquem mais alisadas, expurgando
comportamentos irregulares e permitindo uma maior percepcéo das tendéncias de curto prazo.
Linguagem: A explicag8o ndo é em quanto foi/cresceu a economia, mas em como variou 0 comportamento/ a

tendéncia da economia.
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