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Sintese

A actividade economica global apresentou um desempenho positivo no quarto trimestre de 2013,
devido em parte aos sinais de recuperacdo observados na maioria das economias avancadas. O
Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 3,0%, cerca de 0,1pp acima do previsto. Como resultado destes
sinais de recuperacdo, a taxa de desemprego mostrou tendéncias de contrac¢do, sobretudo nas
economias mais desenvolvidas. O nivel da inflacdo esteve moderado, embora exibiu sinais de
aceleracdo em algumas economias, devido em parte as medidas conducentes a recuperacao
economica.

A nivel interno, o crescimento do PIB em termos homologos foi estimado em 7,1%, revelando um
abrandamento da actividade econémica em 1,1pp relativamente ao trimestre anterior. E de destacar
0 crescimento da actividade nos ramos da Industria extractiva, dos Servigcos financeiros, e dos
Transportes e comunicacgdes, em 25,1%, 12,0%, 10,1%, respectivamente.

O quarto trimestre observou uma reducédo nas importagdes de combustiveis, na producdo da cerveja
e do cimento. Os indices do volume de negécios na restauracdo e no comércio cresceram quando
comparados com o registado no igual periodo do ano anterior, a0 mesmo tempo que se registou um
crescimento assinalavel na importagédo de Veiculos e Equipamento diverso.

Com o aumento do volume de importacdes, o saldo da Balangca Comercial apresentou um défice de
4.423,3 milhbes, o correspondente a um agravamento em 63,4% face ao registado no trimestre
homalogo de 2012. Como resultado, houve uma reducado da taxa de cobertura, evidenciando a queda
da capacidade das receitas de exportagcbes em cobrir com as necessidades de importacdes. O
Metical apreciou em relacdo ao Rand, tendo depreciado face ao Doélar e ao Euro no mercado
domeéstico.
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NOTAS

CAMBIOS - Taxas de cambio (USD, Rand e Euro) estdo expressas em termos de valores médios mensais,
Fonte: BM;

COMERCIO EXTERNO - os dados das Exportacdes e Importacdes, ndo sdo definitivos, pelo que poderéo
diferir com os dados definitivos em edicdes posteriores. Fonte: INE;

Area Euro — Refere-se ao grupo de 17 paises (EA 17), que sdo nomeadamente: Bélgica, Chipre, Alemanha,
Estonia, Irlanda, Grécia, Espanha, Franca, Italia, Luxemburgo, Malta, Holanda, Austria, Portugal, Eslovénia,
Eslovaquia, Finlandia. Este grupo em mais restrito em relacéo aos paises da Unido Europeia que até Julho de
2013 contava com 28 Paises membros (UE28);

Eurostat - Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia, é a fonte oficial das estatisticas da Unido Europeia;

indice de Commodity — E um indice de precos de matérias-primas e € produzido pelo Fundo Monetario
internacional. Este indice inclui os pre¢os de combustiveis e ndo-combustiveis;

PRECOS - a inflagdo foi calculada com base na variacdo do indice de Pregos no Consumidor de
Mogambique, que agrega os indices de precos das cidades de Maputo, Beira e Nampula. O Periodo base do
indice € Dezembro de 2010, altura em que foram recolhidos os precos de referéncia para o célculo do indice;
Fonte: INE;

TAXAS DE JUROS — As taxas de juros activas e passivas recolhidas para a analise sdo de maturidade de 1
ano. Fonte: BM;

Variagcdo Acumulada - racio entre o indice de determinado més e de Dezembro do ano anterior, em
percentagem;

Variagdo Homoéloga - racio entre o indice de determinado més e o homélogo do ano anterior, em
percentagem;

Variagdo Mensal - racio entre o indice de determinado més e o do més anterior, em percentagem.
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1. ENQUADRAMENTO EXTERNO

1.1 Conjuntura Econémica Global

Crescimento econémico

A actividade global melhorou significativamente
durante o quarto trimestre de 2013, em grande
parte devido aos sinais de recuperacao observados
na maioria das economias avancadas. Dados
recentes do World Economic Outlook (WEO) do
Fundo Monetério Internacional (FMI), mostram que
a economia mundial cresceu 3,0% em 2013, cerca
de 0,1pp acima das anteriores previsdes. Para
2014, projecta-se um crescimento do PIB na ordem
de 3,7%, apesar de se esperar simultaneamente a
permanéncia de continuas fragilidades e riscos
descendentes em algumas economias.

De acordo com os dados do Eurostat, o Produto
Interno Bruto (PIB) da Area Euro (AE17) cresceu
0,5% no quarto trimestre em termos homologos,
depois dos -0,3% registados no trimestre anterior e
-1,0% em igual periodo de 2012. Este resultado
antecipa o esperado ponto de inflexdo da actual
recessdo que assola a regido desde 2011 e
corrobora com as projec¢cfes apontadas pelo FMI
no WEO de Outubro passado. As projeccdes para
2014 apontam para um crescimento positivo de
1,0%, a ser garantido sobretudo pelo sector
exportador, ndo obstante o facto dos elevados
niveis da divida publica e privada e a fragmentacgéo
dos mercados financeiros manterem-se no cerne
dos principais nos de estrangulamento.

Os dados preliminares do Bureau of Economic
Analysis (BEA), apontam para uma expansao em
2,5% do PIB dos Estados Unidos da América
(EUA) no quarto trimestre depois de 2,0%
alcancados no periodo homélogo de 2012 e no
trimestre anterior. Em 2013, o PIB dos EUA
cresceu 1,9%, cifra inferior aos 2,8% atingidos em
2012. O desempenho positivo da economia norte
americana reflectiu principalmente as contribui¢cdes
positivas do consumo privado e das exportacdes
liquidas, que foram parcialmente suficientes para
compensar o contributo negativo dos gastos do
governo federal.

No Japédo as primeiras estimativas do PIB para o
guarto trimestre indicam que a actividade

economica abrandou em relacdo ao trimestre
precedente, tendo a taxa de crescimento do PIB
em termos homologos se situado em 1,0%, contra
2,4%, respectivamente. As previsbes do FMI
sugerem um crescimento de 1,7% em termos
anuais para 2013, 0,3pp acima do alcancado em
2012.

As economias dos mercados emergentes
apresentaram um desempenho melhor do que o
previsto em 2013, tendo a taxa de crescimento sido
revista dos anteriores 45% para 4,7%,
impulsionado sobretudo pela retoma do sector
exportador.

O PIB da China cresceu 7,7%, menos 0,2pp em
relacdo ao trimestre homélogo de 2012. Em termos
anuais o crescimento econémico para 2013 foi de
7,7%, taxa igual a alcancada em 2012.

Na india as previsbes apontam para um ligeiro
abrandamento da actividade econdmica tendo o
crescimento do PIB sido estimado em 4,2% depois
dos 4,8% no terceiro trimestre. Em termos anuais
esta previsto um crescimento de 4,4% em 2013 e
5,4% em 2014.

No Brasil, o PIB cresceu 1,9% em termos
homologos, depois de 2,2% alcancados no
trimestre anterior. Em termos anuais, o PIB
cresceu 2,3%, muito acima dos 1,0% de 2012. As
previsées apontam para uma taxa de 2,3% para
2014.

Segundo dados do South Africa Statistics o
desempenho da actividade econdémica na
Republica da Africa do Sul melhorou tendo a taxa
de crescimento do PIB atingido os 2,0% depois dos
1,7% no trimestre anterior. Porém este crescimento
esteve 0,1pp abaixo do alcancado no quarto
trimestre de 2012. Em termos anuais, dados
apontam para um abrandamento de 0,6pp em
relacdo a 2012, com a taxa a se fixar nos 1,9%.
Para 2014 esta previsto um crescimento de 2,8%.

Desemprego

Os sinais de inversdo do cenario de recessédo a
nivel mundial estdo a se traduzir substancialmente
na reducdo das taxas de desemprego. Dados
apontam para uma larga tendéncia de contraccdo
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dos niveis de desemprego, principalmente nas
economias mais desenvolvidas.

Na Area Euro a taxa de desemprego para o quarto
trimestre foi de 12,0%, menos 0.1pp em relacdo ao
registado no trimestre anterior. Embora o
desemprego ainda se mantenha elevado,
sobretudo para a populacdo Jovem, os sinais de
recuperacdo econdmica sugerem um espectro
mais optimista nos anos que se seguem.

Nos EUA, o desemprego baixou 0,8pp em relacéo
ao periodo homdélogo de 2012, tendo-se fixado nos
7,0%. Em comparagdo com o trimestre anterior a
reducdao foi em 0,3pp.

No Japao, a taxa de desemprego foi estimada em
3,9%, 0,3pp abaixo do registado em 2012 e 0,1pp
abaixo do alcancado no trimestre anterior.

A taxa de desemprego na China caiu ligeiramente
em Dezembro para 4,0% depois de mais de oito
meses consecutivos ter se mantido nos 4,1%. A
maior incidéncia do desemprego afecta sobretudo
a populacéo jovem, com as estatisticas a mostrar
gue cerca de 50% dos jovens formados nas zonas
urbanas sdo desempregados.

No Brasil, o desemprego fixou-se em média dos
4.5%, contra os 5,4% do trimestre anterior. Em
Dezembro a taxa mensal foi de 4,3%, seu recorde
mais baixo desde 2011.

Na Republica Sul Africana a taxa de desemprego
contraiu 0,4pp ao se fixar nos 24,1%. No terceiro
trimestre e no periodo homoélogo de 2012 a taxa de
desemprego foi de 24,5%.

Inflag&o

Ao longo do ano, a inflacho na zona Euro
apresentou uma tendéncia de gueda,
comportamento que vem acompanhando esta
regido desde 2011. A taxa de inflagdo média
homologa dos trés dltimos meses do ano fixou-se
em 0,81%, por sinal a mais baixa entre os quatro
trimestres do ano, o que correspondeu a uma
gueda em 0,53pp em relagdo ao alcancado no
trimestre precedente. No igual periodo de 2012 a
média dos ultimos trés meses do ano foi de 2,30%.

Em termos anuais3 registou-se o recorde da taxa
mais baixa desde 2009 (0,3%), ao se fixar em
1,4%, contra os 2,5% de 2012.

Nos EUA o0s niveis inflacionarios estiveram
bastante moderados durante o ultimo trimestre do
ano ao se registar uma subida no nivel geral de
precos na ordem de 1,2%, cerca de 0,32pp abaixo
do verificado no trimestre anterior. Em relagdo ao
periodo homodlogo o abrandamento dos precos foi
na ordem de 0, 7pp. Ao longo do ano, o més de
Outubro foi o que registou a inflagdo mensal mais
baixa situada nos 1,0%, nivel mais baixo desde
Outubro de 2009 (-0,18%). Em termos anuais, em
2013 a inflagdo fixou-se nos 1,5%, o
correspondente a uma desaceleracédo de 0,6pp em
relacdo ao registado em 2012 (2,1%).

Na economia japonesa, o nivel de inflacdo voltou a
subir, sinalizado o efeito positivo das medidas
conducentes a inversao do cenério de deflacao que
caracterizaram a economia nos ultimos anos. O
nivel geral de precos acelerou em média de 1,8%
durante o periodo Outubro -Dezembro, 2013,
depois de 1,1% (valor revisto) registado no
trimestre anterior. A inflacdo registada nos meses
de Novembro e Dezembro (ambos com 1,9%) foi a
maior do ano, tendo a inflacdo anual se situado nos
0,5%, nivel mais elevado desde 2008

Na economia sul-africana, a inflacdo média
homologa do quarto trimestre de 2013, situou-se
em 54%, o que correspondeu a uma
desaceleracédo de 0.8pp em relagdo ao registado
no trimestre anterior (Julho - Setembro). Ao longo
do ano, o més de Novembro foi o que registou a
inflacdo mensal mais baixa, estimada em 5,3%,
nivel que foi mais baixo desde Julho de 2011. Em
termos anuais, 0 ano 2013 registou uma inflagdo
média anual de 5,8%, 0.1pp cima da inflacdo anual
de 2012.

indice de Commaodity

Ao longo dos trés ultimos meses do ano 2013, o
indice geral de commodities registou uma queda
de 1,5%, contrariando a subida registada no
trimestre anterior. A actual trajectéria foi justificada
essencialmente pela queda no preco dos alimentos
(Food Index Price) em 3,1% e do preco de petréleo
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(Crude Oil Price Index) em 2,5%, tendo contudo o
indice geral dos Combustiveis (Fuel Energy Index)
acelerado em 1,9%. Em termos homoélogos,
assistiu-se a uma queda mais ténue no indice de
commodities (-0.1%), embora os sub indices
intermédios de bebidas (Beverage Price Index), e
de alimentagdo tiveram registos de quedas
acentuadas na ordem de 99% e 4,8%
respectivamente. Excluindo os combustiveis, o
indice das commodities (Non-Fuel Index)
desacelerou 0,7% em relacdo ao registado no
trimestre anterior e 3,2% em relacdo ao periodo
homologo de 2012.

Em termos anuais, o preco geral das commodities
desacelerou 1,6% em relacdo a 2012, sendo que o
maior registo de queda foi verificado nos sub
indices de bebidas (-11,9%), metais (-4,2%) e
matérias-primas industriais (-2,3%). A queda no
indice dos metais foi grandemente afectada pela
continua queda do preco do aluminio no mercado
internacional que registou ao longo do ano uma
reducdo média de 8,7%.

Gréafico 1: indices de Commodities
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2. ACTIVIDADE ECONOMICA

2.1 Produto Interno Bruto -
Moc¢ambique

As estimativas do PIB indicam que no IV Trimestre
de 2013 o Pais registou um crescimento, face ao
trimestre homoélogo de 2012, na ordem de 7,1%, o

gue corresponde a uma desaceleracdo de 1,1pp,
em relagdo a taxa homéloga do trimestre anterior.

Comparando o desempenho da actividade
economica em relacdo ao terceiro trimestre, 0s
dados mostram um crescimento do PIB em 1,9%
(dados ajustados a sazonalidade), o0 que
representa uma aceleragdo em 0,5pp em relagéo
ao alcancado no trimestre anterior.

Grafico 2: PIB Ajustado a Sazonalidade: Pregos constantes de
2013 - VariagOes percentuais em volume (%)
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2.1.1 Evolucdo por Ramos de Actividade

Em termos de desempenho por ramos de
actividade, destaque vai para o crescimento dos
ramos da Industria Extractiva (25,1%), dos
Servicos Financeiros (12,0%) e dos Transportes e
Comunicacgdes (10,1%).

Grafico 3: Evolugado por ramos de Actividade (%)
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O ramo da Agricultura continua sendo o de maior
peso na economia com 22,0% do PIB, seguindo-se
0s ramos dos Transportes e comunicacdes com
13,0%, da Industria transformadora (11,0%) e do
Comeércio, servicos e reparagao (11,0%).

Grafico 4:Estrutura Percentual por Ramos de Actividade
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2.2 Energia Eléctrica

Dados disponiveis mostram que a producdo de
energia eléctrica cresceu 24,7% em relacdo a igual
periodo de 2012. Entretanto, em relacdo ao
trimestre anterior, registou uma queda de 2,9%.

A oferta total de energia (producéo + importacdo)
cresceu 13,6% face a igual periodo de 2012. A
componente exportacdo também registou um
crescimento de 38,5%, enquanto as importacdes
no mesmo periodo baixaram 1,4%.

Gréfico 5: Indice de Energia Eléctrica
Jan.2011=100)
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2.3 Movimento de Hospedes e Dormidas

O movimento de hdspedes nos estabelecimentos
hoteleiros registou uma queda face ao periodo
homdlogo de 2012 na ordem de 0,6%. Esta queda
verificou-se nos meses de Outubro e Novembro,
tendo recuperado em Dezembro. O numero de
hospedes estrangeiros caiu 5,0%, enquanto que o
de nacionais cresceu 4,2%.

Em relacdo ao trimestre anterior, a tendéncia foi
positiva, tendo o movimento de héspedes registado
um crescimento em 1,6%. O fluxo dos hdspedes
estrangeiros cresceu 1,7% e dos nacionais 1,5%.

Gréfico 6: indice de Movimento de Hospedes
(Jan. 11 = 100)
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O indice total de dormidas decresceu face a igual
periodo de 2012 em 0,7%. Esta tendéncia é
explicada sobretudo pela diminuicdo do fluxo de
nacionais em 7,1%. Neste periodo o fluxo de
estrangeiros cresceu 6,4%.

Em relacdo ao trimestre anterior, houve uma
reducdo do indice de dormidas em 7,2%, sendo
que esta diminuicdo é explicada pela redugdo em
10,2% de dormidas de nacionais.



Gréfico 7: indice de Dormidas
(Jan. 2011 = 100)
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2.4 Transporte Aéreo e Ferroviario

No trimestre em referéncia registou-se, face ao
periodo homélogo de 2012, um crescimento no
transporte aéreo de carga e de passageiros na
ordem de 21,7% e 17,6%, respectivamente. Em
comparagdo com o trimestre anterior, o transporte
aéreo de carga cresceu 20,0% e o de passageiros
cresceu 2,7%.

Gréfico 8: indice de Transporte Aéreo
(Jan. 11 = 100)
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O transporte de carga por via ferroviaria continua a
crescer quando comparado com o periodo em
analise, tendo registado um aumento na ordem de
18,1%. Entretanto, o transporte de passageiros
caiu 14,8% face ao mesmo periodo.

Comparativamente ao terceiro trimestre, o
transporte ferroviario registou um desempenho
negativo. O movimento de carga baixou 1,5% e o
de passageiros caiu 0,7%.

Gréfico 9: indice de Transportes Ferroviarios
(Jan.11 = 100)
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3. INDICADORES DO CONSUMO

3.1 Cerveja

A producdo de cerveja nacional decresceu 2,0%
em relagdo a igual periodo do ano anterior. Este
decréscimo representa 10,0pp abaixo do registado
na taxa homodloga do trimestre precedente. A
gueda na disponibilidade da cerveja nacional foi
registada nos meses de Outubro (-1,3%) e
Novembro (-6,4%). Contrariamente, a importacao
de cerveja continuou a registar um crescimento
assinalavel no quarto trimestre, sobretudo nos
meses de Outubro e Dezembro.

Relativamente ao periodo anterior, tanto a cerveja
nacional como a importada registaram aumentos
na sua disponibilidade. O volume de importacdes
cresceu 152,6% e a producdo nacional cresceu
9,8%.

Gréfico 10: indice de Produc&o de Cerveja Nacional
(Jan. 11 = 100)
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3.2 Combustiveis

A importacdo da gasolina registou uma queda de
29,7% face ao periodo homélogo de 2012, depois
de ter registado um crescimento homaologo de 1,3%
no terceiro trimestre. A importacdo do Gasoéleo
reduziu 22,2% em relacdo ao trimestre precedente
e 27,9% em termos homélogos.

Relativamente ao terceiro trimestre, a importacao
da Gasolina registou uma queda de 13%.
Contrariamente, o volume de importagbes do
Gasoleo cresceu 21,8%, depois de ter sido
observada uma forte reducéo no terceiro trimestre
(-37,8%).

Gréfico 11: Indices de Importacdo de Combustiveis
(Jan.11 = 100)
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3.3 Volume de Negocios

O volume de negécios na area de restauragao
cresceu 10,0% no dltimo trimestre face ao periodo
homdélogo de 2012, tendo acelerado 6,8pp
relativamente a taxa homédloga do terceiro
trimestre. O Indice de Volume de negdcios na area
de restauracdo foi mais acentuado nos meses de
Novembro e Dezembro, em que o crescimento
ascendeu a 10,3% e 16,4%, respectivamente.
Comparativamente ao trimestre anterior, o volume
de negécios cresceu 2,8%, o que correspondeu a
uma desaceleragéo de 2,4pp.

Quanto ao comércio, o indice do volume de
negocios cresceu 10,6% face a igual periodo de
2012. O crescimento registado no inicio do
trimestre, sobretudo no més de Outubro (28,0%)
influenciou sobremaneira o volume total de
negocios na area do comercio em todo periodo de
referéncia.

Em relacdo ao trimestre anterior, o comércio
cresceu consideravelmente em 4,1% depois de ter
registado uma queda no terceiro trimestre. Este
impulso foi essencialmente explicado pelo
crescimento de negdcios em Outubro (5,0%).

Gréfico 12: indices de Volume de Neg6cios
(Jan.11 =100)
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4. INDICADORES DE INVESTIMENTO

4.1 Equipamentos e Veiculos

A importacdo de veiculos atingiu a cifra de 177
milhdes de ddlares no ultimo trimestre de 2013, o
gue representou um crescimento de 49,4% face ao
periodo homdélogo. O més de Dezembro registou a
maior importacdo de veiculos no valor de 57
milhdes de doblares, o correspondente a um
incremento de 73,1% em comparagdo com igual
periodo de 2012. Relativamente ao terceiro
trimestre, a importacédo de veiculos cresceu 31%.

A importacdo de equipamento diverso cresceu
85,1% relativamente ao periodo homdlogo,
atingindo em valor, aproximadamente 459 milhdes
de doélares. Em Outubro registou-se o valor mais
elevado nas importacfes de equipamento, com um
total de 164 milhdes de délares, representando um
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crescimento de 100,6% em comparacdo com o
periodo homologo de 2012.

Gréfico 13: indice de Importagdo de Equipamentos e Veiculos
(Jan.11 = 100)
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4.2 Cimento Nacional e Importado

Dados disponiveis indicam que o ano de 2013 ficou
marcado por uma queda na producdo de cimento
nacional, contra uma crescente entrada de cimento
estrangeiro. Dados relativos ao quarto trimestre
apontam para a diminuicdo da producdo de
cimento nacional em 10,3% em comparacdo com
igual periodo do ano anterior. Contrariamente
registou-se entrada de cimento estrangeiro em
aproximadamente 28 milhdes de dolares,
representando um incremento de 111,4% em
termos homalogos.

Comparativamente ao trimestre anterior, houve
uma queda da produgdo de cimento nacional em
13,6%, enquanto a entrada de cimento estrangeiro
cresceu 70,4%. A importacdo de cimento foi
acentuada nos meses de Outubro (266,8%) e
Dezembro (133,2%).

Grafico 14: indice de Produc&o e Importacdo de Cimento
(Jan.11 =100)
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5. PROCURA EXTERNA

5.1 Evoluc¢ao do Saldo da Balanga
Comercial

Dados preliminares das contas externas indicam
gue as relacdes comerciais de Mogambique com o
resto do mundo em 2013 resultaram num saldo
negativo de cerca de 4.423,3 milhdes de délares
norte americanos, 0 correspondente a um
agravamento do défice na Balanca Comercial em
63,4% em relacdo ao saldo de 2012.

7

Este resultado € explicado pela expansdo na
componente de importacdes para cerca de 8.181,3
milhdes de dodlares, o correspondente a um
crescimento de 32,4% em termos anuais. As
exportagdes totalizaram 3.758,0 milhdes em 2013,
0 equivalente a uma taxa de crescimento de 8,3%
em relacdo a 2012.

Durante os Ultimos trés meses do ano, o comércio
externo resultou num saldo negativo de 1.263,1
milhdes de ddlares, o0 equivalente a um
agravamento do défice em 29,3% em relacdo ao
trimestre anterior e de 29,1 % em relag¢do ao saldo
do periodo homdlogo de 2012. O Valor das
exportacbes baixou de 6,0% em relacdo ao
trimestre anterior e registou um aumento de 13,2%
em relacdo ao periodo homélogo de 2012. Ja o
valor das importagcBes cresceu em 10,9% e 21,6%
face aos trimestres anterior e homélogo de 2012,
respectivamente.

Com este resultado, a média da taxa de cobertura
das importacdes do quarto trimestre, fixou-se em
44,2%, cerca de 10,0pp mais baixo que a média
homologa do terceiro trimestre. Contudo,
comparando com a taxa do quarto trimestre de
2012, que foi de 48,9%, evidencia uma relativa
gueda da capacidade das receitas de exportacdes
em cobrir com as necessidades de importagdes em
cerca de 4,7pp. Em termos médios anuais, a taxa
de cobertura para 2013 foi estimada em 47,0%
depois dos 59,2% registados em 2012.



Graéfico 15: Evolucao do Défice Comercial (106 USD)
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Gréfico 16: Evolugao das Importagdes e Exportagdes (106 USD)
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Grafico 17: Evolucdo da Taxa de Cobertura de
Importagdes (%)
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5.2 Principais Produtos
Transaccionados

No Trimestre em andlise ndo houve alteracdes
substanciais nos produtos transaccionados em
relagdo aos trimestres anteriores, mantendo-se o
mesmo nivel de dependéncia das exportagfes aos
recursos naturais e a produtos agricolas e as

importacbes dos produtos manufacturados e
combustiveis.

Em termos de produtos exportados ha a destacar
0s pesos do Aluminio (24,9%), do Carvao Mineral
(17,6%), do Tabaco (10,1%), do Gas natural
(8,2%), da Energia eléctrica (7,8%), das Areias
Pesadas (4,2%) e do Algodao (2,5%).

No que se refere a variacdo em relacdo ao
trimestre anterior € de destacar a queda no volume
de exportacdes do Algoddo e do Gas Natural em
35,2% e 31,6%, respectivamente. Em ascensdo
estiveram as exportacbes das Areias pesadas
(48,8%), do Carvdo mineral (44,5%) e do Tabaco
(27,4%). As exportacdes de energia eléctrica e do
Aluminio, apresentaram taxas de variacao positivas
na ordem de 8,7% e 0,3%, respectivamente.

No que toca aos principais produtos importados,
avaliados pelo seu peso nas importacdes alistam-
se 0s seguintes: as Maquinarias (20,2%), o
Gasoleo (8,4%), os Automoveis (7,8%), os ereais
(4,4%), a Energia Eléctrica (3,3%), o0s
Medicamentos (3,2%) e a Gasolina (2,5%).

Em termos de variacdo face ao trimestre anterior
foram marcantes as quedas na importacdo do
Gaséleo (-13,0%) e dos cereais (4,8%). Os
restantes bens desta lista, registaram variacdes
positivas significativas, com destaque para a
importacdo de energia eléctrica, que apresentou
um crescimento na ordem de 14,0%, face ao
trimestre anterior.

Gréfico 18: Peso dos Principais Produtos de Exportagédo
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Grafico 19: Peso dos Principais Produtos de Importados (%)
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5.3 Principais Destinos de Exportacoes

Ao longo do ultimo trimestre, o Reino dos Paises
Baixos liderou a lista dos principais destinos de
exportacbes de produtos produzidos em
Mogambique, com um percentual de 26,94%, o que
correspondeu a uma subida de dois lugares em
relacdo a posi¢cdo alcancada no trimestre passado.
A economia indiana absorveu 20,0% do valor das
exportacdes, contra 9,4% atingidos no trimestre
anterior. A Africa do Sul foi o terceiro maior
comprador com 19,1% seguido da China que
absorveu 4,9% do valor das exportagoes.

Quadro 1: Principais destinos de Exportacdo (10° USD

Palses Oct-13 Nov-13 Dec-13 Grand Total Pesos (%)
Palzes Baixos 7770326 80,804.26 112,083.03 27058055 | 2694
India 6992399 65,680.69 6229756 20091024 | 2000
Africa do Sul 6573843 6020159 66,143.02 192,083.04 | 1912
China 1625524 10,593.25 2253825 49384 74 402
Estados Unidos 594284 19,897 57 1577087 4161138 414
Suica 1061193 1,393.76 23,055.80 35,061.49 349
Zimbabug 8,596.05 7.938.03 9,153.50 2568758 258
Espanha 151942 1473949 6,626.30 2288521 228
Bélgica 476662 863811 6,053.3 19,453 64 104
Portugal 668796 251769 674288 15,948 53 159
Outros 37 20851 35,699 86 5747482 13088298 | 1303
Total 30495425 | MMMAT0 38640744 | 1,004504.39 | 10000
Fonte: INE.

5.4 Principais Paises de Origem de
Importacoes

No que tange aos principais paises de origem de
importac6es, hd a destacar a manutencdo da
Republica Sul-africana na primeira posicdo a

semelhanca do que aconteceu no terceiro
trimestre. Ao longo dos ultimos trés meses, 0s
produtos sul-africanos representaram 34,4% do
valor total das importagBes. Os produtos oriundos
da economia chinesa corresponderam a cerca de
10,9% do valor total das importacdes no quarto
trimestre de 2013. Os produtos de origem
portuguesa também mereceram destague no
trimestre em referéncia, tendo representado 5,9%
do valor total das importagoes.

Quadro 2: Principais paises de Origem (10° USD)

Paiags Qut-13 Nov-13 Dez-13 Grande Total | Pesos (%)
Africa do Sul 26343307 | 26687448 248,706,685 778,114.20 .36
China 60,5183 7546749 110,883.41 24585213 1083
Barém 35,664.17 5450444 56,866.40 147,255 649
Portugal 36,664.56 3033070 451N 133,769 250
Emiratos Arabes Unidos 4188542 41151 4745755 130,502.08 576
India 07253 26,J06.54 3072950 5111057 402
Japio Bins2 20,987.83 217081 7141848 315
Estados Unidos Base4 148281 §689.06 53,001.50 14
Taiindia 5,145.95 2119544 1236147 42 703.86 1.88
Alemanha 794824 18621.39 1155713 3812678 188
Outros 17218274 | 189730.22 191,877.59 533,799.55 23.54
Total TH94748 | 76031665 785,349.58 | 22678111 100.00
Fonte: INE.

6. PRECOS E RENDIMENTO
6.1 Inflagcao

Os dados recolhidos nas Cidades de Maputo, Beira
e Nampula indicam que o Pais registou nos ultimos
trés meses uma inflagdo de 1,54%. A divisdo de
Alimentacdo e bebidas ndo alcodlicas apresentou
uma variagao de 2,71%.

Até Dezembro de 2013, o Pais apresentou uma
inflacdo acumulada de 3,54%, o que correspondeu
a uma subida de 1,5pp em relacdo ao alcancado
em 2012. Em termos de produtos que tiveram
maior impacto para o nivel de inflacdo ao longo do
ano destacam-se o Carvdo vegetal, a Farinha de
mandioca, o Coco, a Farinha de milho, o Feijao
manteiga e o Peixe Fresco.

Em Dezembro a inflagdo média de doze meses
fixou-se em 4,26%, mais 1,7pp em relacdo a 2012.



Gréfico 20: Evolugéo da Inflagdo mensal (%)
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Graéfico 21: Inflagdo anual na regido da SADC (%)
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6.2 Inflagao SADC

A inflagcdo na regido da SADC, medida pelo indice
Harmonizado (HCPI), apresentou uma trajectéria
declinante ao longo dos udltimos meses do ano,
tendo em Dezembro se fixado em 5,8%, cerca de
1,2pp mais baixo que a alcancada em 2012. Em
termos médios, ao longo do quarto trimestre, o
indice harmonizado apresentou uma
desaceleracdo de 6,2%, depois dos 7,1%
registados no trimestre precedente.

As divisbes de Bebidas Alcodlicas e tabaco e dos
Transportes apresentaram maiores variagbes de
precos no més de Dezembro com taxas de 8,4% e
7,5%, respectivamente. O nivel mais baixo na
tendéncia de aumento de precgos foi registado na
divisdo de Comunicacbes com uma taxa de
variacdo anual de 2,3%.

Os trés Paises que registaram taxas de inflacdo
mais altas foram o Malawi, a Zambia e o
Madagascar com 23,2%, 10,9% e 7,7%,
respectivamente. As taxas de inflagdo mais baixa
foram registadas na republica das Mauricias
(1,0%), Republica Democrética do Congo (1,7%) e
no Zimbabwe (2,1%).

O IPC harmonizado para Mogambique fixou-se em
3,7%, 0 que correspondeu a uma aceleracdo de
1,8pp face ao registado em Dezembro de 2012.

6.3 Taxas de Juro

As taxas de juro médias nominais praticadas nas
operacdes activas para maturidade de um ano,
fixaram-se em 20,16% no quarto trimestre de 2013,
igual ao registado no trimestre precedente, porém
cerca de 0,29pp mais baixa em relacdo a média do
periodo homologo de 2012.

Em Dezembro, a taxa de juro activa foi de 20,22%,
0 que correspondeu a uma queda em 0,03pp face
a Novembro, mas relativamente a Dezembro de
2012, houve uma descida em cerca de 1,2pp.
Contudo, ha a destacar um agravamento das taxas
no més de Novembro em relacdo a Outubro, de
19,99% para 20,25%.

No que tange as operagdes passivas para
maturidade de um ano, em termos médios, as
taxas de juro situaram-se em 9,18%, cerca de
0,3pp abaixo da média do trimestre precedente.
Relativamente a igual periodo de 2012, assistiu-se
a uma queda de 1,8pp. Em Dezembro a taxa
média nominal para os depoésitos fixou-se em
9,17%, 0, 1pp acima do alcancado em Novembro,
porém menos 2, 3pp em relagdo ao registado em
Dezembro de 2012.

Como ilustra o grafico 22 a partir de Janeiro de
2013 a queda nas taxas de juro passivas foi
relativamente mais acentuada, quando comparado
ao movimento das taxas activas, sendo que estas
Gltimas  apresentaram moderadamente uma
tendéncia de manutencédo ao longo do ano.
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Gréfico 22: Evolucao das Taxas de Juro Bancérias
(Metical - 1 ano)
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Como resultado, o spread bancério alargou-se,
tendo se fixado em 10,97%, contra os 10,68% do
trimestre anterior e 10,11% do periodo homdlogo
de 2012. Em Dezembro o spread bancario fixou-se
em 11,04%, cerca de 1,12pp acima do registado
em 2012.

6.4 Taxas de Cambio

Dados referentes as taxas de cambio médias das
principais divisas de transaccdo em Mocambique
apontam para uma tendéncia de apreciacdo
nominal do Metical face ao Rand em 2013. O
cambio médio dos ultimos trés meses do ano fixou-
se em 2,95 MT/ZAR, o que correspondeu a uma
apreciacdo do Metical em 1,34% em relacdo a
média do trimestre anterior e a uma apreciacao de
13,0% em relacdo a igual periodo de 2012.

Em Dezembro, o Rand encerrou a ser cotado a
2,89 MT/ZAR, cambio mais baixo desde Marco de
2009. Em relagdo ao periodo homdélogo de 2012, o
Metical apreciou 15,7%.

Gréfico 23: Evolugdo mensal do cambio Rand (MT/ZAR)

4,9
46
) N\

3,7 \

3,4 %ﬁ

3,1 \

2,8

2,5 LT T T LT e T LT T, [N
J8E35:8Y88382:2383838%¢8
[ © ]
§ & g

O ddblar norte-americano  apresentou  um
comportamento relativamente estavel em 2013
tendo sido transaccionado em média
29,91IMT/USD, embora tenha sofrido uma
depreciacdo de 6,0% em relacéo a 2012. O cambio
médio no quarto trimestre fixou-se nos 29,88
MT/USD, 0,12% acima do registado no trimestre
anterior, e 1,4% acima do atingido no periodo
homdlogo de 2012, o que correspondeu a uma
ligeira depreciacdo do Metical neste periodo.

O cambio do més de Dezembro foi de 29,92
MT/USD, equivalente a uma depreciacdo do
Metical em 0,1% em relacdo a Novembro e 0,9%
em relagcdo ao alcangado em Dezembro de 2012.

Gréfico 24: Evolugdo mensal do cambio do Délar (MT/USD)
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Ao longo dos trés ultimos meses, o cambio médio
do Euro foi de 40,67 MT/EUR, o0 que correspondeu
a uma depreciacdo na ordem 6,5% em relacdo a
média do trimestre homdlogo de 2012 e de 2,92%
em relagdo ao trimestre precedente.

Em Dezembro o Euro foi transaccionado ao cambio
médio de 40,99 MT/EUR, cotacdo mais alta desde
Julho de 2011. Em relagdo ao periodo homdlogo
de 2012, o Metical depreciou 5,4%.

O cambio médio anual foi de 39,71MT/EUR o
equivalente a uma depreciacdo do Metical na
ordem de 9,4%.
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Gréfico 25: Taxa de Variagdo mensal do Cambio MT/EUR (%)
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6.5 Receitas Fiscais

Dados referentes ao desempenho das financas
publicas indicam que em termos acumulados, de
Janeiro a Dezembro de 2013 foram arrecadados
para os cofres do Estado um total de 126.907,7
milhdes de MT, o que correspondeu a uma taxa de
realizacado de 105,3% em relacdo ao programado
(120.492,3 milhdes de MT) e um crescimento
nominal de cerca de 29,4% comparativamente a
2012.

Em termos de rubricas, ha a destacar as Receitas
Correntes que totalizaram 123.284,2 milhdes de
MT, o correspondente a 97,1%. As receitas de
Capital totalizaram 3.623,5 milhdes de MT (2,9%).

Os Impostos Sobre Bens e Servicos e 0s Impostos
Sobre o Rendimento, foram os que tiveram maior
contribuicdo no total das Receitas Correntes, com
uma arrecadacdo de 55.217,1 milhdes de MT,
(43,5%) e de 49,387,5 milhdes (38,9%) no total das
receitas, respectivamente.

Na rubrica dos Impostos sobre Bens e Servigos ha
a destacar o Imposto sobre o Valor Acrescentado

(IVA) que contribuiu com um total de 39.137,2
milhdes (70,9%), o Imposto sobre o Comércio
Externo com 10.018,5 milhdes (18,1%), o Imposto
sobre o Consumo Especifico de Produgao Nacional
com 3,209,1 milhdes (5,8%), e os impostos sobre o
consumo especifico de produtos importados com
uma arrecadacédo anual de 2,852,4 milhdes (5,2%).

As rubricas dos outros impostos, das receitas ndo
fiscais e das receitas consignadas apresentaram
contribuicBes nas receitas totais de 2,8%, 6,2% e
5,7%, respectivamente.

Analisando o desempenho das principais rubricas
em termos trimestrais, destaque vai para a queda
no montante dos impostos especificos sobre a
producéo nacional, em 8,6% e 4,9% em relagdo ao
periodo homodlogo e ao terceiro trimestre,
respectivamente. As restantes rubricas,
mantiveram-se em ascensdo, com particular
destaque para os impostos sobre o rendimento que
cresceu em mais de metade no quarto trimestre em
relacéo ao periodo homélogo de 2012.

Gréfico 26: Evolugéo das Receitas Fiscais (%)
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ANEXOS

ANEXO 1: ENQUADRAMENTO EXTERNO
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ANEXO 2: ACTIVIDADE ECONOMICA
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ANEXO 3: INDICADORES DE CONSUMO E INVESTIMENTO
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ANEXO 4: PROCURA EXTERNA
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ANEXO 5: PRECOS E RENDIMENTOS
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Angola  MensalAnnualTrim(%) ©  Jan13 080 Jan3 | 080 MaMd | . . L L L L . .
Botswana  MensalAmnual/Trimbh(%) it - 020 Ma/t3 o 160 M2 890 770 44 120 30 16 19 16 11 06 10 93 85 82 78 84 79 79 72 77 75 79 79 66 &5 83 80 65 63 62 59 53 B2 46 44
Rep.Dem. Congo:  MensallAnnual Trimivn(%)  Jan11 080 Few12 450 Qut1 1810 360 17 240 06 03 03 05 03 05 04 207 19§ 203 191 179 145 132 97 83 37 42 36 16 28 17 14 15 15 13 16 16 17 16 AT
Lesotho: ~ MensalAnnual Trimvh(%)  Jant1 080 Junf3 270 Fewt! 1110 460 56 160 07 14 09 18 14 04 26 110 83 90 79 78 72 72 56 61 55 39 48 70 62 50 55 69 A7 &4 52 3§ 57T 74 5§
Madagascar  MensalAnnual/Trimivh(%)  Jantt 070 Maitt 260 Jand1 700 550 77 290 02 04 20 23 08 17 26 71 54 63 77 85 80 77 77 78 713 68 55 56 53 50 45 47 56 64 67 70 72 75 07
Malawi  MensallAnnual Mrimivh(%) — Jantl 330 Maif! 730 Jand13 | 1080 2530 232 220 64 76 91 135 42 05 118 111 104 105 136 166 189 170 207 239 253 778 83 %2 U7 430 418 39 B7 HB§ 18 01 5 U2 B2
Mauicias ~ MensalAnnuel Trimvh(%)  Jatt 240 Mailf2 . 380 Dez12 340 460 10 090 19 02 76 0f 34 04 38 50 19 19 20 18 27 24 25 26 47 44 45 61 63 56 29 46 40 44 40 47 K0 4T M0
Wocambigue, - MensalAnnual Trimivh(%)  Jan/tt 060 Mal2 - 160 Jand1 570 190 37 040 2 01 25 29 04 02 14 48 34 37 33 20 20 18 13 45 17 23 19 2§ 43 44 B0 52 B4 51 48 4T 46 42 )T
Nambia  MensalAnnualTrimivh(%) + Janf 040 A2 180 Janf3 730 660 72 190 12 15 20 31 16 13 41 73 74 74 67 71 66 68 67 74 66 75 69 82 79 79 88 83 84 86 86 81 7§ 69 72
Seycheles  MensalAmual/Timh(%)  Jan/tt | 010 Dez2 150 M2 440 560 44 080 36 09 03 23 11 A1 01 44 47 49 61 73 78 78 73 73 72 62 58 68 70 74 61 53 48 45 50 49 4T 44 M4
ficadoSul MensalAmual/Timivh(%) — Jawtt D40 Maitd 140 Novi2 TED GO0 54 170 09 18 16 24 02 20 05 74 T4 71 74 66 63 55 55 62 53 65 64 GO0 68 71 70 63 62 73 74 66 57 54 54
Swazlandia  MensalAnnual Mrimivh(%) — Jant! 080  Ab13 . 2700 Jan12 920 790 29 350 26 01 17 1§ 07 16 04 102 H0 95 104 97 f0f 98 100 90 102 91 82 75 72 64 34 36 30 38 33 45 25 2 29
Tanzanz MensalAnualTimvh(%)  Janf1 D60 Maif3 250 Setft 1890 1130 63 480 13 19 33 31 03 08 28 5 23 198 195 188 179 159 150 134 128 120 121 15 11 101 98 90 82 81 75 69 73 72 63
Zambia. MensalAnnual Trimtvh (%6)  Jan/tt 160 Abrft . 210 Jant3 380 490 109 180 05 21 05 44 29 21 11 30 27 19 40 45 38 24 40 43 43 37 49 59 71 77 78 85 102 105 105 f01 97 110 109
Iimbabwe  MensalAonual Trimivh (%) Jan/tt - 080 Fett 160 Jan/f3 140 480 21 260 06 05 11 2% 03 04 01 49 03 08 14 20 2§ 26 28 38 45 45 48 57 5f 52 h0 48 41 38 38 32 25 23 U
Receitas Fiscais - Mogambique
Impostos sobre rendimentos;  thanual mm3mbh(®%)  ITim10 207 [Tom13 856 NTim1Z15095 4776 343 309 334 416 856 436 207 231 532 484 16 412 105 419 304 349 11 705 1281 793 608 345 612 413 465 108 310 20 614 02 -5 02 1585
Imposto sabre o valor acrescentado (VA)  wivanual mm3mih(%) — ITim00 -0 NTrm04 1241 NVTrim05 1290 1840 214° 85 07 49 740 183 238 313132 08 165 95 51 05 65 102 06 60 241 243 182 256 145 171 304 302 122 86 244 32 163 79 185
Imposto sobre consumos especficos-producéo nacional  tvivanuall mm3mitvh (%) [Tim0t 201 WTimf0: 712 WTim08 3200 440 54 96 25 158 138 83 223 47 86 02 87 98 220 47 -8 218 159 49 50 153 215 195 37 78 138 101 833 39 36 B2 B4 -4 17
Impostos sobre consumos especficos-produtos impotados  tianual mmamh()  1Tim00 461 NVTrim01 1504 NTim08 700 3690 673 13 85 318 1062 1005 759 687 195 18 265 186 82 52 336 22 7713 457 1691 728 800 956 767 13256 1062 748 14 1677 463 268 33 280 448
Impostos sobre o comércio eemo  tvVanual mm3mivh(%)  [Tim00 250 NTnm08 529 NTrm05 2640 1260 323 60 67 97 424 467 529 256 124 M9 35 27 183 96 84 128 A7 A0 611 328 36 566 328 585 806 61 B2 02 B4 08 69 54 47
Taxas de Juros Bancarias - Mogambique
Acivas MensallaAnnualivh(%) 7 186 A0 239 MadOr 236 22 201 233 26 217 241 01 199 202 02 29 86 23 20 26 20 M9 A8 24 NI A5 14 05 A1 198 197 198 21 01 15 05 w0 w3 M
Passivas Mensallafnnualitvh (%) Jan7 91 w3 134 Jan120 130 121 97 133 128 113 110 102 99 95 92 134 134 130 130 129 126 116 M2 112 108 106 115 103 102 102 105 99 92 94 96 94 93 91 Q2
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