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Sintese

e O ambiente macroeconémico global melhorou significativamente em relacdo ao trimestre
anterior e as projecgbes parecem indicar para um caminho de expansdo mais estavel e
equilibrado em 2014. Nas economias desenvolvidas as estimativas do PIB para o primeiro
trimestre apontam para o retorno do crescimento sobretudo nas economias da Zona Euro que
experimentaram uma taxa de crescimento positiva depois de mais de dois anos em recessao.
Igualmente as taxas de desemprego a nivel mundial mantiveram a tendéncia de contraccao a
semelhanca do que se verificou nos trimestres precedentes, embora algumas economias
emergentes tenham experimentado uma ligeira subida.

e A nivel interno, o crescimento do PIB foi estimado em 7,5%, revelando um abrandamento da
actividade econémica em 1,6pp relativamente ao trimestre homélogo. O desempenho da
actividade economica no primeiro trimestre ficou marcado também pelas quedas nos
movimentos de hospedes e nos indices do volume de neg6cios em comparagédo com o Ultimo
trimestre do ano passado. Simultaneamente, a importacdo de combustivel, de veiculos e de
equipamento diverso reduziu relativamente ao ultimo trimestre de 2013.

¢ A lnflagdo acumulada no primeiro trimestre reduziu em 0,53pp quando comparada a registada
em igual periodo de 2013, tendo se fixado nos 2,29%. A divisdo de Alimentacdo e bebidas
ndo alcodlicas contribuiu para esta tendéncia com cerca de 2,03pp. Ao nivel da SADC, a
inflagdo homdloga do conjunto dos paises membros registou uma ligeira subida ao se situar
em 6,23%. Refira-se porém, que no trimestre anterior esteve situada em 6,20%.

e As taxas de juro médias nominais do mercado bancario para as operacdes activas e passivas
com maturidade de um ano subiram em relacdo ao ultimo trimestre de 2013 para magnitudes
de 20,81% e 9,41%, respectivamente.

o Na componente externa, as relagbes comerciais de bens com o resto do mundo resultaram
num saldo negativo estimado em 893,8 milhdes de ddélares, o que correspondeu a uma
contraccdo do défice em 39,2% face ao trimestre anterior. Com este resultado, a taxa de
cobertura média das despesas de importa¢cfes de bens pelas receitas de exportagdes fixou-
se em 46,8%, o correspondente a uma subida de 1,57pp e 5,49pp em relacdo ao trimestre
homélogo de 2013 e ao alcancado no trimestre precedente, respectivamente. No que
concerne a posicao do Metical em relacdo as principais divisas transaccionadas no mercado,
os dados apontam para uma tendéncia geral de depreciagdo nominal do Metical no trimestre
em analise.
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nao disponivel
% percentagem

NOTAS

Céambios - Taxas de cambio (USD, Rand e Euro) estdo expressas em termos de valores médios mensais,
Fonte: BM;

Comércio Externo — os dados do Comercio Externo referem-se apenas as Exportacdes e Importacdes de
bens (dados preliminares sujeitos a alteracdes nas edi¢bes posteriores). Fonte: INE;

Area Euro — Refere-se ao grupo de 17 paises (EA 17), nomeadamente: Bélgica, Chipre, Alemanha, Estonia,
Irlanda, Grécia, Espanha, Franca, Italia, Luxemburgo, Malta, Holanda, Austria, Portugal, Eslovénia,
Eslovaquia, Finlandia. Este grupo é mais restrito em relagédo aos paises da Unido Europeia que até Julho de
2013 contava com 28 Paises membros (UE28);

Eurostat - Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia, é a fonte oficial das estatisticas da Unido Europeia;

IPCH - indice de precos no consumidor Harmonizado é definido como o indice de precos ao consumidor (IPC)
desenvolvido a partir de metodologias comparaveis a nivel da regido da SADC. O IPCH fornece a medida
oficial da inflagdo na regido da SADC. indice de Commodity — E um indice de precos de matérias-primas
produzido pelo Fundo Monetario internacional. Este indice inclui os precos de combustiveis e ndo-
combustiveis;

Precos - a inflacdo de Mocambique € calculada com base no IPC a partir de precos recolhidos nas cidades de
Maputo, Beira e Nampula. O Periodo base do indice é Dezembro de 2010.

Taxas de Juros — Os dados das taxas de juros médias nominais séo fornecidos pelo Banco de Mogcambique e
referem-se a taxas de maturidade de 1 ano.

Variagdo Acumulada - racio entre o indice de determinado més e de Dezembro do ano anterior, em
percentagem;

Variagdo Homoéloga - récio entre o indice de determinado més e o homélogo do ano anterior, em
percentagem;

Variagdo Mensal - racio entre o indice de determinado més e o do més anterior, em percentagem.
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1. ENQUADRAMENTO EXTERNO

1.1 Conjuntura Econémica Global

Crescimento econémico

As previsbes recentes do Fundo Monetario
Internacional (FMI) apontam para um crescimento
da economia global em 3,6% neste ano, cerca de
0,6pp acima do crescimento alcangcado em 2013.

Nas economias avancadas, espera-se um
crescimento de 2,3%, o que corresponde a uma
melhoria de 1,0pp em comparagdo com 2013. O
crescimento serd mais forte nos Estados Unidos
(2,8%), sendo que para o Japdo as previsdes
apontam para um ligeiro abrandamento, dos
anteriores 1,5% em 2013 para 1,4% a dever-se
principalmente as politicas monetarias mais
acomodaticias. Na Area Euro o crescimento
economico foi projectado em alta, em média de
1,2%, depois de ter encerrado o ano 2013 com
uma queda de 0,5%.

Nas economias dos mercados emergentes e nas
economias em desenvolvimento, o0 crescimento
deverd continuar em alta, projectando-se uma taxa
de 5,0% depois dos anteriores 4,7% alcancados
em 2013. Este crescimento seré impulsionado pela
forte componente de procura externa sobretudo
das economias avancadas, mas as condicOes
financeiras apertadas irdo amortecer a demanda
domeéstica.

Na China, projecta-se a manutencdo do
crescimento econdmico na casa dos 7,5% em
funcGo do cometimento das autoridades em
controlar o crédito e adiantamento de reformas
estruturais, garantindo assim uma transicédo
gradual para um caminho de crescimento mais
equilibrado e sustentavel.

Nas economias da América Latina as projeccdes
sdo menos favoraveis, e apontam para um
crescimento de 2,5%, 0 que representa um
abrandamento de cerca de 0,3pp em relacdo ao
alcancado em 2013, sendo mais evidente na
economia brasileira que poderd passar dos 2,3%
de 2013 para 1,8%.

Na Africa Subsahariana espera-se um crescimento
econémico mais robusto, embora prevalecam

alguns sinais de estagnacdo particularmente na
economia sul-africana. A projec¢do aponta para um
crescimento médio na regido de 5,4% depois dos
4,9% de 2013.

Em termos trimestrais, as estimativas do PIB para
0 primeiro trimestre apontam para um crescimento
de 0,2% na Area Euro (AE18) em comparacdo com
o trimestre anterior;, nos EUA a actividade
economica acelerou em 0,3pp em relacdo ao
trimestre anterior para 2,9%; no Japdo o PIB
cresceu 1,6%, o equivalente a uma aceleragdo em
0,6pp face ao quarto trimestre de 2013.

O PIB da China desacelerou pelo terceiro trimestre
consecutivo, tendo no primeiro trimestre registado
um crescimento de 1,4%, depois dos 1,7% e 2,3%
dos dois trimestres anteriores; na Iindia, as
previsdes apontam para uma aceleracédo de 2,1%
no primeiro trimestre depois dos 1,1% do trimestre
anterior; o Brasil cresceu 0,2%, menos 1,7pp em
relacéo ao trimestre anterior.

A economia Sul-africana registou uma retraccao
economica de 0,6% no primeiro trimestre de 2014
depois de um desempenho positivo no ultimo
trimestre de 2013 (2,8%). Os ramos que mais
contribuiram para o0 baixo desempenho da
economia Sul-africana foram os da industria
extractiva ao registar uma queda de 24,7%, o que
correspondeu a uma contribuicdo em menos 1,3pp
e a industria transformadora que contribuiu com
menos 0,7 pp com base num decréscimo de 4,4 %.

Desemprego

Nas economias mais avancadas as taxas de
desemprego apresentaram-se notavelmente em
queda no primeiro trimestre. Na Area Euro a taxa
de desemprego fixou-se em 11,8%, contra os
12,0% do trimestre anterior; nos EUA, a taxa de
desemprego fixou-se em média de 6,7%, depois
dos 7,1% do trimestre anterior; no Japdo a taxa
média de desemprego foi de 3,7%, cerca de 0,3pp
abaixo do alcancado no trimestre anterior.

Nas economias emergentes e em desenvolvimento
as tendéncias do desemprego em geral
mantiveram-se relativamente estaveis. Na China a
taxa de desemprego foi estimada em média de
4,1% no primeiro trimestre, a mesma taxa
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alcancada no quarto trimestre de 2013; no Brasil, a
taxa de desemprego fixou-se 4,7%, contra 0s 5,1%
do trimestre anterior.

Na Republica Sul-africana a taxa de desemprego
subiu ligeiramente para 25,2% no primeiro
trimestre, depois de ter alcancado 24,1% no
trimestre anterior.

Inflacdo

Ao longo dos trés primeiros meses do ano as
pressdes inflacionistas a nivel global foram
influenciadas pelo declinio dos pregcos das
commodities, especialmente dos combustiveis.

Na Area Euro assistiu-se a uma relativa
estabilidade dos precos, mas com tendéncia de
queda. A taxa de inflagio média foi de 0,8% no
periodo em referéncia; a inflagdo nos EUA fixou-se
em 1,4% ligeiramente acima dos 1,2% alcancados
no quarto trimestre de 2013; no Japao o nivel de
precos aumentou em 1,5%, entretanto este nivel
correspondeu a um abrandamento de 0,3pp em
relacédo ao alcangado no trimestre passado.

Na China a inflagdo média do trimestre foi de 2,3%
em termos homdlogos, cerca de 0,6pp abaixo do
registado no trimestre anterior. No Brasil os precgos
subiram ligeiramente ao sair de uma taxa média de
5,7% no quarto trimestre de 2013 para uma média
de 5,8%.

A inflagdo homologa da Africa do Sul no primeiro
trimestre de 2014 foi de 5,9%, o que correspondeu
a uma aceleracéo de 0.4pp e 0,2pp em relagéo ao
registado no trimestre anterior e homologo de
2013, respectivamente.

Indice de Commodity

O indice de pregos de commodities registou uma
trajectoria de queda no primeiro trimestre de 2014
estimada em 2,7% em compara¢do com o periodo
homélogo de 2013. Esta queda deveu-se em
grande medida as decisdes geopoliticas para
sustentar os precos globais de petréleo e alguns
metais, além da pressao exercida pelos EUA sobre
0s precos de gas natural, para fazer face a estagéo
do inverno.

Acompanharam a tendéncia de queda no indice
geral de commodities os sub indices de Metais (-
14,2%), Matéria-prima industrial (-7,5%), Produtos
alimentares (-2,5%) e Combustiveis (-1,8%).

Excluindo os combustiveis o indice de preco das
commodities baixou 4,4% em comparagcdo com o
periodo homélogo de 2013.

Entretanto, em relagdo ao quarto trimestre de 2013
o indice de commodities registou uma ligeira
subida estimada em 0,1%. Esta subida foi
sustentada essencialmente pela subida dos indices
precos de bebidas (15,1%), de produtos
alimentares (3,8%) e da matéria-prima para
agricultura (2,0%).

Por outro lado, as quedas mais notaveis foram
registadas nos sub indices dos metais (-4,3%),
devido sobretudo ao preco do aluminio que
continua a registar baixas desde finais de 2011. O
preco internacional do aluminio caiu 3,3% no
primeiro trimestre face ao trimestre anterior.

Em queda também estiveram o0s precos das
matérias-primas  industriais  (-2,0%) e dos
combustiveis (-0,6%) sendo a destacar a queda do
preco do crude em 0,8%.

Grafico 1: indices de Commodities
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2. ACTIVIDADE ECONOMICA

2.1 Produto Interno Bruto -
Moc¢ambique

De acordo com as estimativas do PIB a pregos
constantes de 2009', o Pais registou no primeiro
trimestre um crescimento econémico de 7,5% face
a igual periodo de 2013. Contudo, apesar do
desempenho positivo, este resultado representa
uma desaceleracdo de 1,6pontos percentuais (pp)
guando comparado ao registado no primeiro
trimestre de 2013.

Considerando a série ajustada a sazonalidade, a
actividade econémica cresceu 4,7%, 0 que
representa uma aceleracdo de 3,3pp em relacdo
ao trimestre anterior.

Grafico 2: PIB Ajustado a Sazonalidade: Pregos constantes de
2009 - Variagcoes percentuais em volume (%)
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Fonte: INE

2.1.1 Evolugdo por Ramos de Actividade

O desempenho da actividade econdémica foi
sustentado pela evolugédo positiva dos ramos do
Comércio e Servicos de Reparacdo (15,1%),
Electricidade, Gas e Agua (12,6%), Industria
Transformadora (6,4%), Hotéis e Restaurantes
(5,1%) e pela Industria extractiva (4,9%).

! com a divulgacéao das estimativas do PIB referentes ao 1° trimestre
de 2014, inicia-se um novo ciclo de produc¢é&o e publicagdo das contas
nacionais que reflectem o novo ano base das contas nacionais (2009
=100) no qual, as estimativas a pregos constantes usam 0s pregos
relativos deste ano para ponderar os componentes do volume. (INE,
(2014) Contas Nacionais - 1° Trimestre, 2014).

Os sectores da Agricultura e Pescas, a
semelhanca do que aconteceu em 2013,
apresentaram um desempenho negativo no
primeiro trimestre, com as taxas estimadas em
2,0% e 8,9%, respectivamente.

Igualmente, os ramos da Construcdo, e dos
transportes e comunicagdes, apresentaram um
decréscimo, contrariando a tendéncia registada no
trimestre homologo de 2013.

Grafico 3: Evolugao por ramos de Actividade (%)
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Fonte: INE

Em termos de importancia na estrutura do PIB, o
destague mantém-se para o ramo da Agricultura,
pecuaria, caga, silvicultura e pesca com um peso
no PIB de 25,2%. Seguido do ramo do Comércio e
servicos de reparacdo com 11,6%. A terceira
posicdo é ocupada pelo ramo da Industria
transformadora com um peso de 11,3%, seguindo-
se 0s ramos dos Transportes armazenagem e
Infformagdo e comunicacdo com 9,1%. Os
restantes ramos de actividade tiveram um peso
conjunto de 35,6%.



Grafico 4:Estrutura Percentual por Ramos de Actividade.
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2.2 Energia Eléctrica

De acordo com os dados disponiveis, a producao
de energia eléctrica cresceu 29,6% em relacdo ao
periodo homologo de 2013. Porém, em relacdo ao
trimestre anterior, registou uma queda de 4,0%.

A oferta total de energia (producdo + importacéo)
cresceu 16,8% face a igual periodo de 2013.

Grafico 5: indice de Energia Eléctrica
(Jan.2011=100)
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2.3 Movimento de Hospedes e Dormidas

O movimento de hoéspedes nos estabelecimentos
hoteleiros registou um aumento na ordem de 1,5%
face ao periodo homdlogo de 2013. O numero de
héspedes nacionais cresceu 3,1% e quanto ao

movimento de hdspedes estrangeiros ndo houve
alteracao significativa.

Em relacdo ao trimestre anterior, a tendéncia foi
negativa, tanto para nacionais, assim como para
estrangeiros registaram uma queda em 8,4% e
6,9%, respectivamente, o que ditou a queda de
hospedes totais em 7,6%.

Grafico 6: indice de Movimento de Héspedes
(Jan. 11 =100)
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Fonte: INE

O indice total de dormidas decresceu face a igual
periodo de 2013 em 0,7%. Esta tendéncia é
explicada sobretudo pela diminuicdo do fluxo de
nacionais em 7,1%. Neste periodo o fluxo de
estrangeiros cresceu 6,4%.

Em relacdo ao trimestre anterior, houve uma
reducdo do indice de dormidas em 7,2%, sendo
que esta diminuicdo € explicada pela reducdo em
10,2% de hdspedes nacionais.

Grafico 7: indice de Dormidas
(Jan. 2011 = 100)
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2.4 Transporte Aéreo e Ferroviario

O transporte aéreo de passageiros cresceu 15,3%
em relacdo ao periodo homoélogo de 2013.
Entretanto o transporte de carga experimentou
uma tendéncia contraria ao decrescer 2,7%.

O transporte ferrovidrio de carga aumentou em
64,5%, contrariando a queda no transporte de
passageiros na ordem de 13,5%.

Gréfico 8: indice de Transporte Aéreo
(Jan. 11 =100)
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Relativamente ao periodo anterior, o transporte de
passageiros por via aérea e ferroviaria, decresceu
em 185% e 17,5%, respectivamente. Igual
comportamento verificou-se no transporte de carga
que reduziu em 11,2% e 18,3%, respectivamente.

Gréfico 9: indice de Transportes Ferroviarios
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3. INDICADORES DO CONSUMO

3.1 Volume de Negdcios

O volume de negécios dos servigos de restauragao
apresentou uma tendéncia de abrandamento
durante o primeiro trimestre de 2014, invertendo a
tendéncia de crescimento iniciada em Junho de
2013.

Esta tendéncia foi influenciada sobretudo pela
queda registada no més de Fevereiro na ordem de
5,7%, tendo resultado em uma queda acumulada
de 5,2% até Marco.

Em termos trimestrais, o desempenho dos servigos
de restauracdo abrandou em 1,4pp em relagdo ao
trimestre anterior, apesar de, quando comparado
com o registado em igual periodo do ano passado,
este resultado apontar para um crescimento de
9,4%.

O indice do Volume de Negébcios na area do
comércio também foi marcado por uma tendéncia
de queda no inicio do presente ano,
particularmente nos meses de Janeiro e Fevereiro,
0 que resultou numa queda acumulada de 6,5% ao
longo do trimestre, apesar da subida de 4,9%
registada em Marco (ver gréafico 10).

Neste trimestre os servigos de comércio registaram
uma queda de 7,1%, apos um desempenho
positivo no quarto trimestre de 2013 estimando em
5,1%. Contudo, em relacdo a igual periodo do ano
anterior o volume de negdcios na area do comércio
cresceu em 2,0%.

Grafico 10: indice de volume de Negécios
(Jan. 2011 = 100)
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3.2 Producdo e Importacgao de Cerveja

Dados referentes a produgéo da cerveja nacional
apontam para uma queda nas quantidades
produzidas no primeiro trimestre na ordem de
26,6%, depois de ter registado um crescimento de
9,8% no trimestre anterior. Este resultado deveu-se
a queda acentuada registada nos meses de
Janeiro e Fevereiro na ordem de 23,4% e 17,2%,
respectivamente.

Em comparagdo com a produgdo alcancada em
igual periodo do ano anterior, assistiu-se
igualmente a uma queda nas quantidades de
producéo da cerveja na ordem de 16,3%.

Igualmente as importacdes de cerveja reduziram
em 32,2% ao longo do primeiro trimestre, depois
de uma subida assinalavel no trimestre anterior.
Porém, em comparacdo com o registado no
periodo homologo, as importacdes cresceram
33,6%.

Grafico 11: indice de Produgéo de Cerveja Nacional
(Jan. 11 =100)
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Fonte: INE

3.3 Combustiveis

Durante o trimestre em andlise as importacdes de
combustivel reduziram 39,2% em relagdo ao
trimestre anterior, tendo contribuido para o efeito a
queda nas importacdes de gasoleo em 40,1% e de
gasolina em 36,3%.

Em termos homologos, as importagbes de
combustiveis mantiveram a tendéncia de redugéo
iniciada nos ultimos dois trimestres sendo que a
Gasolina registou a maior queda estimada em
67,2%, contra os 49,3% do gasoleo.

Grafico 12: indices de Importagdo de Combustiveis
(Jan.11 =100)
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Fonte: INE

4. INDICADORES DE INVESTIMENTO

4.1 Equipamentos e Veiculos

A importagdo de veiculos baixou em 31,2% no
primeiro trimestre de 2014, depois de ter registado
subidas nos trimestres anteriores. Igualmente, em
termos homdlogos, a importacdo de veiculos
registou uma queda, na ordem de 6,1%.

A importacdo de equipamentos também assistiu a
um desvio da tendéncia que seguia nos trimestres
passados, tendo registado uma queda de 9,5%
depois de um crescimento de 27,0% no trimestre
anterior.

Contudo, em comparagdo com o registado no
periodo homélogo de 2013, a importagdo de
equipamento aumentou em 43,2%.

Como ilustra o grafico abaixo, em termos mensais
ambos indices baixaram em Fevereiro e subiram
em Marco, sendo que essa subida foi mais
acentuada no indice de importacbes de
equipamentos.



Grafico 13: indice de Importagdo de Equipamentos e Veiculos
(Jan.11 =100)
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4.2 Cimento Nacional e Importado

Dados referentes a producdo do cimento nacional
apontam para uma subida nas quantidades
produzidas em termos homélogos em 21,1%
durante o trimestre em analise. Porém, em
comparagdo com o registado no trimestre anterior
a producéo reduziu ligeiramente (0,8%).

Em termos mensais, ha a destacar a subida na
producdo no més de Marco em 18,3%, o que
resultou num crescimento médio mensal de 3,1% e
um acumulado de 9,4%, embora nos dois primeiros
meses do ano a producdo tenha caido
ligeiramente.

Gréafico 14: indice de Produgio e Importagdo de Cimento
(Jan.11 =100)
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Fonte: INE
A componente de importagdo foi marcada por
guedas tanto em relacdo ao trimestre anterior

(62,2%) como em relacdo ao periodo homologo
(57,0%). Como ilustra o grafico acima, em termos
mensais a queda no indice de importacdes de
cimento foi mais acentuada no més de Janeiro em
relacdo a Dezembro, sendo que em Fevereiro
cresceu ligeiramente e voltou a baixar em Marco.

5. PROCURA EXTERNA

5.1 Evoluc¢do das Exportacgoes e
Importagoes de Bens

Dados preliminares das contas externas mostram
que as transacgdes comerciais de bens com o
resto do mundo ao longo do primeiro trimestre
resultaram num saldo negativo de cerca de 893,8
milhdes de dolares, o que correspondeu a uma
contraccdo do défice da Balanga de Bens em
39,2% relativamente ao trimestre anterior.

Ao longo dos primeiros trés meses do ano o pais
exportou bens no volume global de 793,9 milhdes
de ddlares, montante que esteve abaixo do
registado tanto no primeiro, como no ultimo
trimestre de 2013 em 12,3% e 23,4%,
respectivamente. A importacdo de bens totalizou
cerca de 1.687,5 milhdes de dolares, o que
correspondeu igualmente a uma queda em 32,6%
em relagdo trimestre precedente e 17,1% em
relagéo ao trimestre homologo de 2013.

Com este resultado, a taxa de cobertura média das
despesas de importacdes de bens pelas receitas
de exportagbes fixou-se em 46,8% o0 que
correspondente a uma subida del,57pp e 5,49pp
em relacdo ao trimestre homoélogo de 2013 e ao
alcancado no trimestre precedente,
respectivamente. Este comportamento deveu-se
essencialmente ao facto de o volume total de
importacdes ter caido de forma mais acentuada em
relagéo as exportagfes, como ilustra o grafico 17.



Grafico 15: Saldo Comercial (1 06 USsD)
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Fonte: INE em andlise foram dominadas pelo aluminio, gas
natural e carvdo mineral, que representam 59,4%
do volume total de exportagbes. Destaque ainda

Grafico 16: Evolugao das Importagoes e Exportagoes (1 OGUSD)
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Os produtos que mais se destacaram para a queda
no volume das importacées ao longo do periodo
em andlise foram: o0s Automéveis, 0s
Combustiveis, os Cereais e a Energia eléctrica.
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Entretanto, as importacbes de Maquinarias e de
Medicamentos registaram aumentos notaveis face
ao trimestre homdlogo de 2013.

Grafico 19: Peso dos Principais Produtos de Importacao
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5.3 Principais Destinos de Exportacoes

O Reino dos Paises Baixos, a Republica da Africa
do Sul, a Singapura, a China e o Zimbabwe foram
0s maiores destinos das exportacdes no primeiro
trimestre, cada um com 30,5%, 28,8% e 11,6%,
3,2% e 2,7% de peso sobre o volume de
exportagdes, respectivamente. Esta composigédo
correspondeu a um ligeiro desvio em termos de
posicdo em relacdo ao quinteto do trimestre
passado que era constituido pelos Paises Baixos,
india, Africa do Sul, China e EUA.

Quadro 1: Principais destinos das Exportacoes (1 0’ uUsD)

Paises Volume Peso (%)
Paises Baixos 242,201.77 30.51
Africa do Sul 228,464.74 28.78
Singapura 92,441.85 11.64
China 25,266.26 3.18
Zimbabue 21,111.47 2.66
Bélgica 19,568.82 2.46
Estados Unidos 16,432.02 2.07
Portugal 15,742.41 1.98
Reino Unido 15,195.31 1.91
Espanha 13,605.23 1.71
Outros 103,868.53 13.08
Total 793,898.41 100.00
Fonte: INE

5.4 Principais Origens de Importacoes

Na componente dos parceiros de importacdo de
bens n&o houve alteracbes substanciais na
composicdo das principais origens dos bens
importados. A Republica da Africa do Sul mantém-
se na primeira posi¢do nas relacdes bilaterais de
importagbes com um peso de 35,8%, seguida da
China, Barém e Portugal com 8,0%, 7,5% e 6,2%,
respectivamente.

Quadro 2: Principais Origens das Importacoes (1 0° usp’

Paises Volume Peso (%)
Africa do Sul 604,181.45 35.80
China 135,708.73 8.04
Barém 127,236.09 7.54
Portugal 104,849.41 6.21
Paises Baixos 97,623.40 5.78
Emiratos Arabes Unidos 64,473.00 3.82
India 64,214.14 3.80
Japéo 51,370.75 3.04
Tailandia 37,263.20 2.21
Estados Unidos 36,763.61 2.18
Qutros 364,003.02 21.57
Total 1,687,686.80 100.00
Fonte: INE.
6. PRECOS

6.1 Inflacio de Mocambique

A inflacdo média mensal de Janeiro a Marco de
2014 situou-se em 0,76%, 0 que representa uma
aceleracao de 1,26pp, face ao ultimo trimestre de
2013. Os meses de Janeiro e Marco registaram
variacdes mensais de pre¢os acima da média com
0,98 e 0,91%, respectivamente.

Em termos cumulativos, os dados indicam que no
periodo em andlise houve um agravamento de
precos na ordem de 2,29%, cifra inferior a do
mesmo periodo de 2013 em 0,53pp. A divisdo de
Alimentacdo e  bebidas ndo  alcodlicas
comparticiparam para esta tendéncia com cerca de
2,03pp. Os produtos que mais se evidenciaram
para a tendéncia geral de agravamento de precos
no trimestre em analise sdo o Tomate, o Coco, a
Cebola, a Couve, o Feijdo manteiga, a Alface e o
Carvdo vegeta com uma comparticipacdo de
2,14pp.



Ao longo dos primeiros trés meses do ano, a taxa
de inflagdo homologa de Mogambique fixou-se em
média 2,85%, 0 que representa um abrandamento
em 1,15pp em relacdo ao registado nos ultimos
trés meses de 2013, marcando assim o regresso a
estabilidade com o término do efeito da relativa
subida dos precos que se regista na época do final
de ano.

Grafico 20: Evolugdo da Inflagdo Mensal de Mogambique
(Dez 2010 =100)
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6.2 Indice de Precos Harmonizado da
SADC (HIPC)

No primeiro trimestre do ano corrente a inflagéo
homoéloga da regido da SADC situou-se em 6,23%,
0 que corresponde a uma ligeira subida em
comparacdo com a do trimestre anterior (6,20%).
Porém, esteve abaixo da inflagdo homologa do
primeiro trimestre de 2013 (7,47%).

A Republica do Malawi continua a registar o
recorde da taxa de inflagdo homoéloga mais alta,
tendo a média trimestral se fixado em 24,5%.
Porém, esta taxa de inflacéo baixou
consideravelmente em relacdo a média do primeiro
trimestre de 2013 quando atingiu os 40,2%, seu
nivel mais elevado da série temporal.

A inflagdo mais baixa foi registada na Republica do
Zimbabwe, com uma média trimestral de 0,1%
negativos, tendo fixado o seu recorde mais baixo
desde Fevereiro de 2012.

Mocambique apresentou uma tendéncia de queda
no HIPC. A média do trimestre situou-se em 3,2%,
contra os 4,2% e 3,8% do trimestre anterior e do
periodo homélogo de 2013, respectivamente.

A divisdo da Educacéo foi a que registou a maior
subida ao longo do trimestre a nivel da SADC,
tendo a média se situado em 8,6%, enquanto o
indice de precos da divisao de comunicacdes
registara menor variagdo, com uma inflacdo média
de cerca de 0,4%. Outro destaque vai para divisédo
da Saude que registou uma inflagdo media de
6,0% no trimestre.

Em termos acumulados até Marco, o nivel geral de
precos da regido fixou-se nos 3,3%. Este ritmo de
crescimento dos precos nos primeiros trés meses
foi superior ao registado em 2013, cuja inflagédo
acumulada nao foi além dos 2,6%.

Grafico 21: Inflagdo Homologa da SADC (%)
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Fonte: SADC

7. Taxas de Cambio

Dados reportados pelo Banco de Mocgambique
referentes as taxas de cambios médias das
principais divisas transaccionadas no mercado
doméstico apontam para uma tendéncia geral de
depreciacdo nominal do Metical no primeiro
trimestre.

Conforme ilustra o gréfico 23 abaixo, a moeda
nacional, iniciou o presente ano a registar perdas
em relacdo ao Dolar, tendo o cambio médio do
primeiro trimestre registado uma depreciacdo
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nominal do metical de 1,83% em relacdo ao
trimestre anterior, com a cotacdo média do
trimestre a fixar-se em 30,43 MT/USD, depois de
ter seguido uma trajectéria relativamente estavel
no ano passado ao longo da linha dos 30,0
MT/USD.

Em termos acumulados, de Janeiro a Margo, o
Metical registou uma depreciagdo nominal mensal
de 1,94%, relativamente abaixo dos 1,3%
registados em igual periodo do ano 2013. Em
Fevereiro o cambio médio do Metical/délar foi de
30,62 MT/USD, valor mais alto desde Abril de
2011.

Griéfico 22: Evolugdo mensal do cdmbio médio do Délar (MT/USD)
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Fonte: BM

Igualmente, o cambio médio do Metical face a
moeda sul-africana iniciou o presente ano em
ascensdo, alterado assim a tendéncia de queda
verificada desde Novembro de 2012, conforme
ilustra o gréafico 24. Embora em Janeiro a cotagao
do rand tenha atingido o nivel mais baixo desde
2009, ao ser transaccionado em média de 2,77
MT/ZAR, de Fevereiro a Marco em termos
acumulados, a moeda nacional registou uma
apreciacdo nominal de 2,5%.

O cambio médio do trimestre fixou-se em 2,80
MT/ZAR, ligeiramente abaixo dos 2,95 MT/ZAR do
trimestre anterior e dos 3,35 MT/ZAR registados no
primeiro trimestre de 2013.

Griéfico 23: Evolugdo mensal do cdmbio médio do Rand (MT/ZAR)
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O Euro iniciou o ano a manter a trajectéria
ascendente, com a cotacdo a situar-se acima dos
41,00 MT/EUR. O cémbio médio do primeiro
trimestre situou-se nos 41,96 MT/EUR, o
correspondente a uma depreciacdo nominal do
metical de 2,5% em relacéo ao trimestre findo e de
5,5% em relacdo ao periodo homélogo de 2013.

Ao longo dos trés primeiros meses do ano a
depreciacdo nominal acumulada da moeda
nacional face ao Euro foi de 2,8%, muito abaixo
dos 0,1% registados entre Janeiro e Margo de
2013. Em Margco a cambio Metical/Euro fixou-se
em meédia de 42,15 MT/EUR, nivel mais alto desde
Marco de 2011.

Grafico 24: Evolugao mensal do cambio médio do Euro MT/EUR
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8. Taxas de Juro

A taxa de juro média nominal praticada nas
operagOes activas para maturidade de um ano
fixou-se em média de 20,81% no primeiro
trimestre, o correspondente a um aumento de
0,7pp em comparacdo com a média do trimestre
anterior. Igualmente, em relacdo ao periodo
homologo de 2013 a taxa média incrementou
0,68pp.

Entretanto, de Janeiro & Marco, a taxa de juro
activa registou uma tendéncia decrescente tendo
iniciado o trimestre a 21,23% e encerrado o
trimestre com 20,55%, o correspondente a uma
gueda acumulada de 3,22pp.

No que tange as operagbes passivas para
maturidade de um ano, em termos médios, a taxa
de juro situou-se em 9,41%, o que corresponde a
um incremento de 0,22pp em comparagdo com o
registado no quarto trimestre de 2013. Contudo,
face ao trimestre homologo de 2013 este resultado
esta em 0,8pp abaixo da média.

Em termos mensais, a taxa de juro das operagoes
passivas observou uma tendéncia crescente, tendo
se situado em 9,39% no més de Janeiro, chegando
a atingir 9,47% no més de Margo, o equivalente a
um incremento acumulado de 0,9pp.

Grafico 25: Evolugao das Taxas de Juro Bancarias (%)
(Metical - 1 ano)
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Com efeito, o spread decresceu, tendo se fixado
em 11,07% em Marco, correspondente a 0,8pp
abaixo do registado no més de Janeiro.

9. Receitas Fiscais

Dados referentes ao desempenho das finangas
publicas indicam que em termos acumulados, de
Janeiro a Marco de 2014, foram arrecadados para
os cofres do Estado um total de 31.904,7 milhdes
de MT, o que correspondeu a um crescimento
nominal de cerca de 28,2% comparativamente a
igual periodo de 2013.

As rubricas de Receitas Correntes e de Capital
com arrecadagcdo de cerca de 31.323,1 e 581,6
milhdes de MT registaram um aumento de 28,6% e
7,8% em termos homologos, respectivamente.

As Receitas Fiscais totalizaram 26.970,5 milhdes
de MT, dos quais os Impostos sobre Bens e
Servicos contribuiram em 52,4% e os Impostos
sobre o Rendimento em 44,3%.

Na rubrica dos Impostos sobre Bens e Servicos, o
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA)
contribuiu com um total de 10.101,2 milhdes
(71,5%), o Imposto sobre o comércio externo com
2.442,7 milhdes (17,3%), o Imposto sobre o
consumo especifico da produgdo nacional com
903,3 milhdes (6,4%), e o imposto sobre o
consumo especifico de produtos importados com
uma arrecadacdo trimestral de 674,4 milhdes
(4,8%).

No geral, o crescimento nominal das Receitas do
Estado pode ser explicado pelo desempenho
acima da meta verificado nos Impostos sobre os
Rendimentos (cerca de 105,5% da meta mensal) e
nas Receitas consignadas (cerca de 124,9% da
meta mensal) no més de Janeiro.
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Grafico 26: Evolugao das Receitas Fiscais (106MT)
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ANEXOS

ANEXO 1: ENQUADRAMENTO EXTERNO
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ANEXO 2: ACTIVIDADE ECONOMICA
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ANEXO 3: INDICADORES DE CONSUMO E INVESTIMENTO

CONSUMOPRIVADO
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ANEXO 4: PROCURA EXTERNA
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ANEXO 5: PRECOS E RENDIMENTOS

Inicio da Minimo Méximo Ano Trimestres

Unidade Sére 012 013 04
Valor  Data Valor Data 2011 2012 203 M2 M2 42 V42 M3 143 N43 V43 144 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mal Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
PREGOS
Indices e Preco no Consumidor (Mocambique)
IPC Total ~ tvh/Annual/mmatitvh (%) © Jani07 = 105 Nov0d: 1744 Dezi0 112 26 43 41 26 16 20 37 48 45 40 28 64 36 38 34 23 23 19 14 45 18 23 20 27 42 43 48 4D 49 46 43 45 44 40 3§ 32 M M0
IPC Produtos alimentares e bebidas nao alcoolicas;  tvh/Annual Imma3tvh (%) Jan7 198 Agoff2 . 2165 DeZf0 132 31 54 40 30 24 32 56 64 &1 43 31 49 30 41 36 26 27 26 20 25 31 39 25 43 65 62 66 65 61 53 48 50 48 43 38 4 22 7
IPC Bens e Senvicos diversos;  tvh/Annual imm3tivh (%) Jan7 084 Dez2 1610 Fewtt 135 18 24 42 26 07 03 18 28 27 24 09 48 41 38 32 26 20 13 08 00 00 03 0609 15 29 28 26 30 28 28 25 24 22 24 16 43 2
Indices de Preco no Consumidor - Harmonizado (SADC)
SADC: Mensal/Annualmm3ttvh(%) | Jant 030 Maif3 120 Novd2 84 67 58 83 78 67 68 75 71 74 62 62 86 83 81 82 78 75 66 66 70 63 71 70 70 77 77 75 69 68 74 73 67 69 &9 5B 61 62 64
Angola:  MensallAnnual/mmativh(%) © Jan/t3 050 Jant3 . 080 MAt3, . . L. L L L L. - e e e e e . Lo 8418 72
Botswana  MensallAnnual mm3tvh(%) = Jan/t1 020 Mat3: 160 Maf2 0 89 77 44 87 80 76 7885 63 58 47 47 93 85 82 78 &4 79 79 72 17 75 79 7986 85 83 80 65 63 62 59 B3 G2 46 44 46 48 48
Rep.Dem.Congo: MensalAnnual/mm3hvh(%) | Jant! | -080 Fewf2 450 Ouwitt 181 36 17 203 12 w4 38 20 15 15 17 19 N7 198 203 191 79 145 132 97 83 37 42 36 16 28 17 14 15 45 13 M6 16 A7 46 A7 27 15 18
Lesotho: MensalAnnual mmativh(®) | Jantt 080 Jun13 270 Fewf! | 111 46 56 94 7§ 63 47 61 60 48 62 41 110 83 90 79 78 72 72 B6 61 55 39 48 .70 62 &0 55 69 67 b4 62 38 67 74 66 23 46 64
Madagascar: MensalAnnual mmtiv(®) | Jantt 070 Maitt 260 Jaft: 70 55 77 63 81 77 6553 49 67 75 73 71 B4 63 77 85 80 77 77 78 713 68 55 56 B3 K0 45 47 56 64 67 70 72 15 77 72 15 72
Malawi:  Mensal/Annual imm3tih(%) Janitt Q00 MaM o700 Lty 08 283 22 107 164 05 w43 M5 ons a6 M5 M1 104 105 106 166 09 70 07 N3 B3 WE B2 M7 40 48 BRI BT BE M6 A1 05 A2 N2 B0 UF UM
Mauricias: MensalAnnual/mm3ttvh(®) = Janf! | 240 Maf2 . 380 Dez2 34 46 10 29 22 25 4560 38 44 36 16 K019 19 20 18 27 24 25 26 47 44 45 61 63 56 29 46 40 44 40 47 0 47T 10 03 24 2
Mogambique, MensalAnnual mmativh(®) @ Jantt 060 Mait2 160 Jatt &7 19 37 40 25 15 20 3§ 52 49 42 32 48 34 37 33 20 21 18 13 15 17 23 19 28 43 44 B0 52 B4 b1 48 4T 46 42 37T 35 28 34
Namibia  MensalAnnual/mm3tvh() = JanAl 040 A2 180 JanA3 73 66 72 74 68 70 7080 85 g4 72 T4 7374 74 67 71 66 68 67 74 66 75 69 82 79 79 88 83 84 86 86 81 76 69 72 68 73 71
Seychelles  MensallAnnual mm3tvh(%) = Jan/t1 010 Dez2: 150 M2 44 56 44 a7 71 75 64 71 54 48 45 29 44 47 49 61 73 78 78 73 73 72 62 5868 70 74 61 53 48 45 50 49 47T 44 44 35 2T 25
AficadoSu; MensalAnualmmdtvh(®%) — Jant 040 Maitd 140 Nowf2 | 78 60 54 73 67 57 6166 65 A1 55 63 T4 74 74 74 66 63 55 55 62 53 65 64 60 B8 74 70 63 62 73 74 66 57 54 54 61 63 66
Swazlandia  MensalAnnualmm3tv(%) | Jantt i 080 Aoif3 270 Jawf2 92 79 29 102 01 96 92 70 33 39 25 24 10210 95 104 97 101 98 100 90 102 91 8275 72 64 34 36 30 38 33 45 26 20 29 14 22 ¥
Tanzania MensalAnnual/mm3th(®) © Janftt 060 Mai13 250 Se!f 189 113 63 2020 17 w8 n3I W9 %0 75 69 62 205203 198 195 188 179 159 150 134 128 120 21:115 114 101 98 90 82 &1 75 €9 73 72 63 62 60 @63
Zambia MensalAnnual mmdtvh(®) ©  Jantt 160 At 210 Jaf3 | 38 49 109 25 4l 3§ 43 69 88 W4 05 97 30 27 19 40 45 38 24 40 43 43 37 4989 74 77 78 85 102 105 105 101 97 10 109 01 O 94
Imbabwe.  MensalAnnualmm3ttvh(®) -~ Jan/f1 080 Fevtt 160 Jamf3 . 14 48 21 05 21 31 4655 46 36 23 00 A9 03 08 14 20 28 26 28 3B 45 45 48 57 56 52 50 48 41 38 3% 32 28 23 21 07 00 9
Receitas Fiseais - Mogambique
Impostos sobre rendimentos:  whianuallmm3mivh(%) ¢ WTim10 207 ITrm13 856 NTim1Z 1510 478 343 309 334 416 856 436 207 281 532 B8 484 16 412 105 419 304 49 111 705 1281 793 608 M5 612 413 465 108 M0 W1 64 02 A5 102 1955 22 1159 729
Imposto sobre o valor acrescentado (VA), ~ tvh/anual/ mm3mivh(%) — ITim00 340 NTim04 1241 NTim05 129 184 214 85 07 49 740 183 238 313 132 134 08 165 95 51 05 65 102 06 60 241 243 182 256 145 171 304 302 122 386 244 312 153 79 65 199 55 143
Imposto sobre consumos especficos-produdo nacional:  tvh/anuall mm3mitvh(%) [Tim0t 204 WTemf0; 712 NTrm08 320 44 54 96 25 158 138 83 23 47 86 197102 87 98 229 47 208 278 159 49 50 153 205195 -37 78 138 104 533 39 36 152 34 -4 157 284 30 HS
Impostos sobre consumos especificos-produtos importados  wh/anuallmmdmAvh(%)  1Tim00 461 NTrm01 1504 N7Trm08 70 369 573 13 85 318 1062 1005 759 687 195 75 18 265 86 82 52 35 22 2773 457 1601 728 600 956 767 1325 1062 748 504 1577 453 268 33 280 48 0 80 04 134
Impostos sobre o comércio exteno  th/anual/ mm3mvh(%) © 1Tim00 . -260 NTrm0§ 529 NTrm05 284 126 323 60 67 97 424 467 829 266 124 09 M9 IH 27 183 96 84 128 207 -1 611 328 306 66 328 585 806 961 282 892 24 08 69 54 4T 156 BB 4
Taxas de Juros Bancérias - Mogambique
Activas:  MensallaAnnualivh(%) Janl7 186 AbM0 289 MadlT | 236 222 201 233 26 A7 21 01 199 202 200 208 229 286 23 B0 26 20 19 218 204 03 215 214 205 201 198 197 198 01 201 199 205 200 03 198 242 N6 208
Passivas.  MensalaAnnualivh(%) Jan 7 91 w3 134 Jand2 131 121 97 133 128 M3 110 102 99 95 92 94 134 134 130 130 129 126 116 112 112 108 106 1150103 102 102 105 99 92 94 96 94 93 91 91 . 94 94 95




