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Sintese

O ambiente econdmico mundial no ultimo trimestre de 2014 foi marcado, pela evolucdo negativa dos
precos do petréleo, pelo baixo ritimo da actividade econémica no Japao, na zona Euro e em alguns
mercados emergentes, pela queda no comercio mundial e pelo declinio das pressées inflacionarias.
Diante deste cenério, as estimativas de crescimento econémico global em 2014 apontaram para o
crescimento do PIB mundial em 2,6%, o0 que correspondeu a um avanco de apenas 0,1pp face a
2013.

A nivel interno, o crescimento do PIB no quarto trimestre foi estimado em 7,0%, revelando um ligeiro
abrandamento da actividade econdémica em O0,6pp relativamente ao trimestre anterior. Foram
determinantes para o crescimento da actividade econémica no quarto trimestre 0os ramos da servicos
financeiros (30,8%), da Industria extractiva mineira (14,8%), da Construcdo (12,9%) e da Inddstria
transformadora (11,3%), que no seu conjunto contribuiram para o crescimento do PIB com 4,4pp.

A inflacdo anual situou-se em 1,93%, menos 1,6pp relativamente a registada em 2013. A divisdo de
alimentagdo e bebidas néo alcodlicas apresentou uma subida de 3,2%, cerca de 0,6pp mais baixo em
relacdo a 2013. A nivel da regido da SADC, a inflacdo média anual de Mocambique, igualmente
desacelerou em 0,7pp face ao ano anterior, ao se situar em 1,9%. A inflacdo média da regido foi
estimada em 5,4%.

As transagfes no mercado cambial no quarto trimestre levaram para uma apreciacao do Metical face
ao Euro (3,9%) e Rand (2,1%) e uma depreciagéo face ao Délar (2,0%). As cotagbes medias do
trimestre fixaram-se nos seguintes valores: 38,9MT/EUR, 2,8MT/ZAR e 31,2MT/USD,
respectivamente.

As taxas de juro bancarias praticadas nas operacfes activas para a maturidade de um ano tiveram
tendéncia a subir, quando comparadas as registadas no trimestre anterior, tendo elevado igualmente o
spreed bancario para esta maturidade. A taxa média do trimestre fixou-se em 20,81% (+0,28pp), a
taxa média passiva baixou para 9,12% (-0,02pp) e o spreed bancério passou para 11,69% (+0,31pp).

O défice da Balanca comercial foi estimado em USD 879,5 mil milhdes, contra 1.469,2 mil milhdes
alcangados em igual periodo, o que correspondeu a uma melhoria do défice em 40,1%. A taxa de
cobertura fixou-se em 59,7%.
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NOTAS

Cambios - Taxas de cambio (USD, Rand e Euro) estdo expressas em termos de valores médios mensais,
Fonte: BM;

Comércio Externo — os dados do Comercio Externo referem-se apenas as Exportacdes e Importagbes de
bens (dados preliminares sujeitos a alteracdes nas edicdes posteriores). Fonte: INE;

Area Euro — Refere-se ao grupo de 17 paises (EA 17), nomeadamente: Bélgica, Chipre, Alemanha, Estonia,
Irlanda, Grécia, Espanha, Franca, ltalia, Luxemburgo, Malta, Holanda, Austria, Portugal, Eslovénia,
Eslovaquia, Finlandia. Este grupo € mais restrito em relacdo aos paises da Unido Europeia que até Julho de
2013 contava com 28 Paises membros (UE28);

Eurostat - Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia, é a fonte oficial das estatisticas da Unido Europeia;

IPCH - indice de pregos no consumidor Harmonizado é definido como o indice de precos ao consumidor (IPC)
desenvolvido a partir de metodologias comparaveis a nivel da regido da SADC. O IPCH fornece a medida
oficial da inflag&do na regido da SADC.

indice de Commodity — E um indice de precos de matérias-primas produzido pelo Fundo Monetéario
internacional. Este indice inclui os precos de combustiveis e ndo-combustiveis;

Precos - a inflacdo de Mocambique é calculada com base no IPC a partir de precos recolhidos nas cidades de
Maputo, Beira e Nampula. O Periodo base do indice ¢ Dezembro de 2010.

Taxas de Juros — Os dados das taxas de juros médias nominais sao fornecidos pelo Banco de Mogcambique e
referem-se a taxas de maturidade de 1 ano.

Variacdo Acumulada - racio entre o indice de determinado més e de Dezembro do ano anterior, em
percentagem;

Variagdo Homoéloga - récio entre o indice de determinado més e o homélogo do ano anterior, em
percentagem;

Variagdo Mensal - racio entre o indice de determinado més e o do més anterior, em percentagem.
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1. ENQUADRAMENTO EXTERNO

1.1 Conjuntura Econdmica Global
Crescimento Econémico Global

O ambiente econdmico mundial no ultimo trimestre
de 2014 foi marcado, pela evolugdo negativa dos
precos do petréleo, pelo baixo ritimo da actividade
econdémica, particularmente no Japdo e nos
mercados emergentes, pela queda no comercio
mundial e pelo declinio das pressdes inflacionarias
e das taxas de desemprego. Estes eventos
tenderam a tornar o0 desempenho econdmico
desigual, particularmente porque com a queda
acentuada dos precos do petréleo, desde meados
do ano, compensou, por um lado, algumas
fragilidades ao crescimento nas economias
importadoras, mas por outro lado reduziu as
perspectivas de crescimento para 0s paises
exportadores, com  repercussfes  regionais
significativas.

As projeccdes de crescimento economico global
avancadas pelo Banco Mundial apontam para um
crescimento de 2.6% em 2014, depois dos 2,5%
de 2013. Para 2015 prevé-se um crescimento
mundial moderado na ordem de 3,0%. Contudo as
previsées do FMI sdo mais optimistas ao apontar
para um crescimento mundial de 3,5% em 2015,
um pouco acima dos 3,3% estimados para 2014.

Em termos regionais, o ultimo trimestre foi
marcado pla persisténcia dos riscos de recesséo
nas economias da regido da Africa subsahariana,
sobretudo nas economias mais afectadas pelo
virus do Ebola, apesar de j4 se antever um cernario
de retomada a normalidade. As projeccdes
apontam para um crescimento de 4,8% nha regido
subsahariana em 2014 e de 4,9% para 2015.

Para o grupo das economais emergentes - BRICS
- 0 ritimo de crescimento econdmico do ano 2014
foi fraco em relacdo a 2013 e as expectativas para
2015 espelham um cenario mais receioso. Em
2014 o crescimento do PIB foi estimado em 4,4%
e preve-se que abrande para 4,3% em 2015.

As economias avancadas poderdo crescer a uma
taxa de 3,5% em 2015, mais forte em relacdo aos
1,8% previstos em 2014, estimulados sobretudo

pelo desempenho da economia norte-americana,
gue estd a ser mais do que suficiente para
compensar a fragil evolucdo das economia
janponesa e da Zona Euro.

O PIB dos EUA cresceu 2.6% no trimestre em
analise, embora corresponda a um abrandamento
face aos 5,0% alcancados no trimenstre anterior.
Este crescimento reflete a contribuicdo positiva das
Despesas de Consumo Pesssoal (4,3%) do
Investimento Privado (7,4%) e das Exportacbes
(2,8%). O Sector Governamental, sobretuto o
Federal foi 0 que travou a escala de subida do PIB
no trimestre, ao registar uma reducgéo de 7,5%.

Em termos anuais o PIB norte-americano expendiu
2,4% em 2014, contra os 2,2% de 2013. Para 2015
as projeccbes apontam para um crescimento mais
robusto, na ordem dos 3,6%.

A economia Japonesa emergiu da recessao,
depois de dois trimestres consecutivos em
contracdo com o PIB trimestral a crescer apenas
0,6%, reflexo ainda da contracdo na componete
Consumo Privado, do aumento do imposto sobre
vendas anuncido no inicio do ano. Este baixo
crescimento foi também induzido pela queda nos
Investimentos em Habitacdo (-1,2%), enquanto
gue as Despesas de Capital mantiveram-se
inalteradas.

Em termos anuais o PIB japonés quase que
estagnou, ao apresentar uma taxa de crescimento
de 0,2%, depois dos 1,7% de 2013. Para 2015
projecta-se uma taxa de crescimento econdmico de
apenas 0,6%.

O desempenho da actividade econémica na Area
Euro melhorou ligeiramente face ao terceiro
trimestre, tendo crescido em 0,3% (+0,1pp).
Embora permaneca o legado da crise que assola a
Europa desde 2009, os sinais de recuperacao
estdo cada vez mais evidentes. Pelo sétimo
trimestre consecutivo as taxas de crescimento do
PIB  trimestral estdo acima de zero e com
tendéncia gradual de subida desde os ultimos trés
trimestres. Do grupo das economais do bloco as
que apresentaram maior dinamismo no quarto
trimestre sdo: a Hungria (0,9%), Alemanha e
Espanha , (ambos com 0,7%).



Em termos anuais a Area Euro cresceu 0,8%,
depois da contragédo de 1,7% de 2013 e espera-se
uma revirada para 1,2% em 2015.

A economia chinesa cresceu 7,3% pelo segundo
trimestre consecutivo, mas, em termos anuais a
actividade economica foi menos dindmica em
relacdo ao ano 2013, ao apresentar uma taxa de
crescimento de 7,4%, seu valor mais baixo dos
ultimos 24 anos. Para 2015 prevé-se um
crescimento de 6,8%.

Na Republica Sul Africana (RSA), as projec¢des
para 2015 sdo mais optimistas, ao apontarem para
um salto dos 1,5% alcancados em 2014, para
2,1%. Ao longo do trimestre em analise o
crescimento do PIB foi estimado em 1,3%, o que
correspondeu a um abrandamento de 0,3pp face
ao registado no terceiro trimestre. Os sectores
mais dindmicos continuam a ser os das inddstrias
de mineracdo e manufactureira.

O Brazil cresceu apenas 0,1% em 2014, contra 0s
3,0% de 2013 e prevé-se que em 2015 o PIB recue
em 3,0%;

A Rdassia ndo foi além dos 0,6% em 2014, depois
dos 3,4% em 2013, reflexo em parte das san¢cdes
econdémicas adoptadas pelos EUA e pela Unido
Europeia e pela queda no preco do Petréleo no
mercado internacional, visto ser um dos maiores
produtores e exportadores deste produro.

A India atingui 5,6% de crescimento em 2014,
0,1pp acima do alcangado em 2013 e podera
atingir os 6,3% em 2015 segundo as previsdes
mais recentes do FMI.

Desemprego

Os dados do desemprego a nivel mundial
continuam a apontar para uma relativa tendéncia
de queda, mas a desaceleracdo de algumas
economias parece ter impactado num fraco ritimo
de criacdo de emprego, resultando em saltos
marginais nas taxas de desemprego.

Nos EUA a taxa de desemprego baixou para 5,8%
no quarto triemestre, depois dos 5,9% no terceiro.
Esta queda foi mais acentuada quando comparado

aos 7,0% registado no periodo homélogo de 2013.
Em termos anuais, em 2014 a taxa de desemprego
foi estimada em 6,2%, valor mais baixo desde
2008.

No Japao a taxa de desemprego baixou 0,1pp para
3,5%. Em igual periodo de 2013 a taxa rondava
nos 3,9%. Em termos anuais, a taxa de
desemoprego fixou-se em 3,6%, menos 0,4pp face
a 2013.

Na Area Euro a taxa de desemprego manteve-se
nos 11,5% pelo segundo trimestre consecutivo,
embora em relacdo ao trimestre homologo este
resultado corresponda a uma contraccdo em
0,5pp (12,0%). Em termos anuais a taxa de
desemprego da Area Euro fixou-se em 11,6%. Em
Dezembro, os paises que se evidenciaram com
taxas mais baixas foram a Alemanha (4,8%) e a
Austria (4,9%). A Grecia (25,8%) e a Espanha
(23,7%) foram as economias que apresentaram
taxas mais altas.

Na China igualmente assistiu-se a manutencdo na
taxa de desemprego em 4,1% tanto em termos
trimestrais como em termos anuais; no Brazil o
desemprego no quarto trimestre fixou-se em 4,6%,
menos 0,3pp em relagéo ao trimestre precedente.

A Russia viu a taxa de desemprego subir no quarto
trimestre para 5,2%, contra os 4,9% do trimenstre
anterior.

Na RSA a taxa de desemprego baixou em 1,1pp
para 24,3% no quarto trimestre. Entretato, este
resultado representa uma subida de 0,2pp face ao
periodo homélogo de 2013. Em termos anuais, 0
desemprego na Africa do Sul subiu ligeiramte face
a 2013 em 0,4pp para 25,1%.

Inflacéo

Com a recente queda do preco do petréleo, as
pressdes inflacionarias tenderam a reduzir a nivel
do globo e as prespectivas apontam para
permanéncia desta tendéncia até 2016, altura em
gue se espera uma nova retoma da subida no
preco do crude.



Nos EUA a inflacdo do quarto trimestre fixou-se
em 1,2%, cerca de 0.6pp mais baixo face ao
alcancado no trimestre anterior. Em termos
anuais, em 2014 a inflagdo norte-americana foi de
0,8%, segundo nivel mais baixo nos ultimos 50
anos.

No Japdo, a inflacdo do trimestre baixou para
2,6%, contra os 3,4% do trimestre precedente.
Contudo, a inflacdo anual acelerou para 2,4%
depois dos 0,5% de 2013;

Na Area Euro, a inflagdo média do trimestre néo
foi além dos 0,2%, cerca de 0,2pp abaixo do
trimestre precedente. Em termos anuais, 0 bloco
registou uma deflacdo de 0,2% contra uma subida
de 1,4%, do ano 2013. Os paises que mais se
evidenciaram para queda da inflagdo do bloco em
Dezembro foram: Grécia (-2,5%), Bulgéria (-2,0%)
e Espanha (-1,1%).

Nos BRICS apenas a Rdulssia registou uma
tendéncia de aceleracao da inflacéo.
Contrariamente ao cenario global, a inflagdo russa
nos ultimos tres meses do ano 2014 subiu para
9,6%, cerca de 2,0pp acima do registado no
terceiro trimestre. Igualmente em termos anuais,
em 2014 os pregos aumentaram 11,4%, depois dos
6,7% de 2013. A taxa de cambio do Rublo face ao
Dolar em forte depreciagdo € apontada por
analistas como o principal canal de trasmisséo da
inflagdo nesta economia.

Na China a inflacdo no trimestre fixou-se em 1,5%
depois dos 2,2% do trimestre precedente. Em
termos anuais o nivel geral de precos subiu em
2,0%, o que correspondeu a uma desaceleracdo
em 1,0pp face ao registado em 2013 e esteve
largamente abaixo da meta governamental
estipulada para 2014 em 3,5%.

Na Economia brasileira os niveis inflacionarios
afiguraram-se estaveis nos dois ultimos anos. No
qguarto trimestre de 2014 a inflacdo fixou-se em
6,5%, igual ao registado no trimestre precedente. A
taxa de inflagdo anual foi de 6,4% contra 6,1% de
2013.

Na India a inflacdo do trimestre desacelerou para
5,0%, depois dos 7,7% do trimestre anterior. Em

termos anuais a desaleracdo foi mais acentuada,
ao sair dos 11,3% em 2013 para 5,0% em 2014.

Na Republica Sul Africana, 0s precos subiram em
5,7% no quarto trimestre, o0 correspondente a uma
desaleracao de 0,5pp face ao trimenstre anterior. A
inflacdo anual em 2014 fixou-se nos 6,1% depois
do 5,7% alcancados em 2013.

indice de Preco das Commodities

O mercado internacional de Commodities segue
um novo episédio de derrapagem com a recente na
gueda do preco do petréleo, a semelhanca do que
ocorreu entre 2008-2009 (ver grafico 1).

Os precos do petréleo baixaram drasticamente
desde Junho de 2014, até atingirem o valor de
62,16 U$/bll em Dezembro, depois de cerca de
guatro anos de estabilidade em torno de 110
dolares por baril (U$/bll). A queda da procura
mundial, o desenrolar das actuais crises
geopoliticos nas regides da Asia e Africa (onde se
concentram 0s maiores paises produtores e
exportadores de Petréleo), as actuais mudancas
nos objectivos de politica da Organizacdo dos
Paises Exportadores de Petr6leo (OPEP) e a
valorizagdo do dolar norte-americano, s&o
apontados no mais recente relatério do Banco
Mundial - Global Economic Prostects - como 0s
factores de maior peso para o actual desempenho
do mercado internacional do petréleo.

Esta queda arrastou consigo o indice de pregos
dos Combustiveis (Fuel (Energy) Index), o indice
das matérias-primas industriais (Industrial Inputs
Price Index) e o indice da alimentacao (Food Price
Index) que baixaram em 22,9%, 5,6% e 5,1%,
respectivamente ao longo do trimestre face ao
trimestre anterior.

Igualmente, em comparagdo com o registado no
trimestre homologo de 2013, as quedas mais
acentuadas registaram-se nos sub indices de
Combustiveis (-26,5%), Metais (-13,8%) e de
matérias-primas industriais (-10,3%).

Em termos anuais, em 2014 o indice de precos de
commodities caiu em 6,3% em relagdo a 2013.
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Com a exclusdo dos Combustiveis esta queda foi
em apenas 4,0%.

Grafico 1: Indices de Commodities (2005=100)
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2. ACTIVIDADE ECONOMICA

2.1 Produto Interno Bruto -
Moc¢ambique

O PIB do quarto trimestre cresceu 7,0% em termos

homdlogos. Este resultado representa um

abrandamento no ritmo de crescimento da

actividade econdémica de 0,6pp face ao alcancado

no trimestre precedente®.

Ao longo dos quatro trimestres do ano, assistiu-se
a uma evolucao estavel do PIB, contrariamente a
tendéncia decrescente registada no ano 2013 (ver
grafico 2).

Corrigindo o efeito sazonal, os dados apontam
para um crescimento do PIB trimestral em 0,9%,
ligeiramente acima do registado no terceiro
trimestre (0,5%). Todavia, este desempenho foi
menos estimulante, quando comparado aos 1,5%
do quarto trimestre de 2013.

! O PIB no terceiro trimestre de 2014 foi revisto em alta passando de
7.4% para 7,6%.

Grafico 2: Variagdes percentuais do PIB a precos constantes de
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2.1.1 Evolugao por ramos de Actividade?

O desempenho positivo da actividade econ6mica
no quarto trimestre deveu-se ao dinamismo dos
ramos dos servicos financeiros (30,8%), da
IndUstria extractiva mineira (14,8%), da Construcao
(12,9%) e da Industria transformadora (11,3%). No
seu conjunto estes ramos de actividade
contribuiram para o crescimento do PIB com 4,4pp.

Grafico 3: Evolugdo por ramos de Actividade (%)
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Os ramos dos servicos de Transportes e
comunicac¢Oes de Hotelaria e restauracdo, foram os
que apresentaram um baixo dinamismo tendo
registado taxas de crescimento trimestral de 1,8%
e 4,1%, respectivamente.

A actividade agricola cresceu 7,1%, o que
correspondeu a uma aceleragéo ligeira de 0,1pp
face ao terceiro trimestre, tendo contribuido para o
crescimento do PIB com 0,6pp.

2.1.2 Estimativas Anuais®

As estimativas anuais do PIB, apontam para um
crescimento real da economia em 7,4%. Este
resultado, representa uma aceleracao da economia
em 0,1pp relativamente a 2013 e 0,3pp face a
2012. Com base nestas estimativas 0s ramos que
mais cresceram foram: os Servigos financeiros
(29,6%), a Industria extractiva mineira (13,0%), a
Administracdo Publica (12,2%) e a Industria
Transformadora (11,3%).

Em termos de pesos, ndo se vislumbraram
alteragbes significativas em relagcdo aos anos
anteriores. Mantém-se em destaque a Agricultura,
Pesca, Silvicultura e Actividades relacionadas (com
23,4%) a Industria Transformadora (11,3%), o
Comércio (10,1%) os servicos de transportes e
comunicagbes (8,8%). No seu conjunto estes
ramos corresponderam 53,6% do PIB em 2014.

2.2 Movimento de Hospedes e Dormidas
O desempenho da actividade hoteleira e turistica,
medido pelo movimento de héspedes e pelo
namero de dormidas nos estabelecimentos
hoteleiros nacionais, foi ligeiramente fraco ao longo
dos ultimos trés meses do ano, em comparacdo
com o trimestre anterior, porém melhor situacdo
em relacdo ao verificado no trimestre homaélogo de
2013.

O movimento de hoéspedes cresceu apenas 0,5%
no quarto trimestre de 2014, face ao trimestre
anterior, depois de uma subida de 8,8% alcancada
no terceiro trimestre. O nimero de dormidas subiu

% Com base nas estimativas trimestrais do PIB

1,1%, depois de uma queda de 3.9% no trimestre
anterior.

Estes resultados sdo mais satisfatérios quando
comparados com os registados em igual periodo
de 2013. Os resultados apontam para taxas de
variagdo positivas na ordem de 5,03% para o
movimento de héspedes e de 4,4% para nimero
de dormidas.

Grafico 4: indice de Movimento de Héspedes
(Jan2011 = 100)
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Em termos anuais, em 2014 o movimento de
hospedes nos  estabelecimentos  hoteleiros
nacionais ascendeu 1,67%, dos quais maior
contributo € atribuido ao movimento dos héspedes
nacionais com uma variacéo anual de 3,07%.

Grafico 5: indice de Dormidas
(Jan. 2011 = 100)
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O numero de héspedes estrangeiros cresceu em
apenas 0,32% em 2014, depois dos cerca de 5,0%
registados no ano 2013.

Igualmente, o nimero de dormidas registou uma
subida ténue de 1,6% em termos anuais em 2014,
embora acima dos 0,2% registados no ano 2013.
As dormidas de cidaddos nacionais ascenderam
1,2% e as de estrangeiros ndo foram além dos
2,0% de crescimento.

2.3 Transporte Aéreo e Ferroviario

Dados do sector de transportes apontam para um
baixo dinamismo no movimento de pessoas e bens
por via aérea e ferroviaria no quarto trimestre em
comparagdo com o trimestre precedente. Todavia,
estes resultados sinalizam um desvio positivo em
comparacdo com o trimestre homologo de 2013,
com excepcao da componente de transporte aéreo
de carga que apresentou uma queda.

O transporte aéreo de passageiros baixou em
4,4%, depois de ter registado uma subida de 9,1%
no terceiro trimestre. O transporte de carga por via
aérea manteve a trajectéria de queda pelo segundo
trimestre consecutivo, tendo passado de uma taxa
de variacdo de -1,2% no terceiro trimestre para -
8,4% no quarto trimestre.

Em comparacao com o periodo homélogo de 2013,
assistiu-se a um aumento em 3,7% no transporte
aéreo de passageiros cerca de 11,3pp mais baixo
gue a subida registada no trimestre anterior. O
transporte aéreo de carga baixou 14,5%, alterando
a trajectéria de subida em 11,9% do trimestre
anterior.

O transporte ferroviario de passageiros reduziu em
6,6% face ao trimestre anterior, invertendo a
trajectéria ascendente iniciada nos dois trimestres
precedentes na ordem de 16,8% e 6,2%
consecutivamente. Porém, este resultado
correspondeu a um crescimento de 14,9% em
relagéo ao periodo homoélogo de 2013. Na vertente
de carga, registou-se um comportamento
semelhante, tendo crescido em 10,0% face
trimestre homélogo de 2013 e reduzido 6,3% em
relacdo ao terceiro trimestre.

Gréfico 6: indice de Transporte Aéreo
(Jan. 2011 = 100)
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Grafico 7: indice de Transporte Ferroviario
(Jan. 2011 = 100)
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Entretanto, analisando os dados em termos anuais,
os resultados mostram que o transporte ferroviario
foi 0 mais dindmico em 2014, ao apresentar taxas
de crescimento ho movimento de passageiros e de
carga na ordem de 135% e 19,0%,
respectivamente. Em 2013, o transporte de
passageiros registou uma queda de 11,9%,
enquanto o volume de carga transportada cresceu
7,3%.

O movimento de passageiros via aérea cresceu
11,0% em 2014, menos 4,4pp em relacdo ao
alcangado em 2013. Em contrapartida, o volume de
carga reduziu em 0,6%, depois de ter registado um
crescimento de 13,4% em 2013.



3. INDICADORES DO CONSUMO

3.1 Cerveja

No quarto trimestre de 2014 registou-se, face ao
periodo homélogo de 2013, um aumento na
producdo da cerveja nacional em cerca de 11,2%.
Este € o maior aumento em termos homdélogos
registado nos ultimos dois anos.

A importacdo de cerveja também cresceu
relativamente ao trimestre homélogo em cerca de
36,5%. O més de Outubro é o que apresenta maior
variacdo homdloga ao registar um aumento de
cerca de 106,5%.

Relativamente ao periodo anterior, tanto a cerveja
nacional como a importada registaram aumentos
de 18,7% e 9,9%, respectivamente.

Em relacdo a cerveja de produgéo nacional, 0 més
de Dezembro foi 0 que teve maior desempenho no
trimestre, ao alcancar uma taxa de crescimento de
17,0%, sendo igualmente o més que registou a
maior producdo em termos absolutos ao longo do
ano.

Gréfico 8: indice de Producgdo Nacional de Cerveja
(Jan. 2011 = 100)

170 4

160 -

150 A

140 4

130 4

120 A

110 4

100 +

90 A

80 T T T T

- = 8 S B =2 N = 8 S D 2 MM 5T S 0 2T S D 2

T 8 35 O c 8 S 0 c 8 S 0 c © S5 O
222022352 °0602252%°06027252°%02
© © © ©
il il il il

Fonte: INE

Contudo, em termos anuais, os dados apontam
para subida de apenas 0,4% na produc&o nacional,
em relacdo ao ano 2013, resultante das quedas
registadas nos primeiros meses do ano,
particularmente no més de Marco. Esta foi, a
gueda mais acentuada nos ultimos quatro anos,
como ilustra o gréfico 8.

Durante o mesmo periodo, o valor das importacdes
da cerveja atingiu a cifra dos 32,2 milhdes de
doélares norte-americanos, o equivalente a uma
média de importagcdo mensal de 2,7 milhdes, valor
este que estd em cerca de 60% mais alto em
relacdo a meédia do ano 2013 estimada em 1,6
milhdes.

3.2 Combustiveis

As importagBes dos combustiveis, nomeadamente
Gasoleo e Gasolina sem chumbo, registaram
subidas no quarto trimestre, contrariando a
tendéncia de queda registada no trimestre anterior.

No trimestre em analise, a importacdo da gasolina
sem chumbo (S/B) registou um aumento na ordem
de 43,9% face ao periodo homdlogo. O més de
Outubro foi 0 que registou maior aumento estimado
em 86,7% quando comparado com igual periodo
do ano anterior.

A importacdo do gaséleo registou um aumento na
ordem de 41,1% face ao trimestre homodlogo de
2013. O més de Dezembro foi 0 que registou maior
taxa de crescimento ao longo do trimestre,
estimado em 61,9% quando comparado com igual
periodo do ano transacto.

Em relacdo ao trimestre anterior a importacdo
destes combustiveis também aumentou, sendo nas
proporgdes de 9,2% para a Gasolina sem chumbo
e de 29,8% para Gasoleo (Diesel).

Gréfico 9: indice de Importagdo de Combustiveis
(Jan. 11 = 100)
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Analisando os dados ao longo da serie anual,
constata-se que o0 Gaso6leo foi o combustivel de
maior peso relativo no quadro da importacdo de
combustiveis, tendo apresentado um valor anual
de cerca de 900 milhdes de doblares, o
correspondente a um incremento de 8,22% face ao
registado em 2013. As importacbes da Gasolina
apresentaram um aumento ténue em relacdo ao
ano 2013, na ordem de 0,73%, com um valor anual
de cerca de 300 milh&es de dolares.

3.3 Volume de Negdcios

O indice de volume de negdcios da restauracao
abrandou pelo segundo trimestre consecutivo,
embora a um ritmo mais moderado no ultimo
trimestre do ano. A taxa de variacdo média
trimestral fixou-se em menos 1,0%, depois dos
menos 3,5% do terceiro trimestre. Porém, em
relacdo ao periodo homdlogo de 2013, este
resultado correspondeu a uma melhoria em 2,0%.

Por conseguinte em termos anuais o volume de
negocios na restauracdo cresceu 8,1%, o0 que
mostra um avanco de 4,3pp face a taxa registada
em 2013.

Como ilustra o grafico 10, ao longo do ano, o
periodo de pico foi registado no més de Abril, onde
este cresceu em 31,7%.

Gréfico 10: indice de Volume de Neg6cios
(Jan. 11 = 100)
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Os negécios na éarea do Comércio também
assinalaram uma reducdo no quarto trimestre de
2014, depois de uma trajectéria de ascensdo nos
dois trimestres anteriores. O indice caiu em 12,9%
face ao trimestre anterior e em 10,9% em termos
homodlogos. Em termos anuais, o volume de
negoécios do comércio apresentou uma queda na
ordem de 0,3%, depois dos 3,5% e 16,2%, dos
dois ultimos anos consecutivos.

O més de Outubro foi 0 que registou a maior queda
ao longo do ano, com uma taxa estimada em
31,1% (Grafico 10).

4. INDICADORES DE INVESTIMENTO

4.1 Equipamentos e Veiculos

As importacBes de equipamentos e veiculos
registaram quedas, embora mais ligeiras, tanto em
relacdo ao trimestre precedente, como em ralacéo
ao trimestre homalogo.

A importacao de veiculos registou uma diminuicéo
em cerca de 1,4% e de 2,2% em relacdo ao
trimestre homélogo de 2013 e ao terceiro trimestre
de 2014, respectivamente.

A importacdo de equipamento decresceu em 3,0%
relativamente ao periodo homologo, e 4,8% em
relacdo ao trimestre anterior.

Gréfico 11: indice de Importagdo de Equipamentos e Veiculos
(Jan.11 =100)
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Em termos anuais, os dados apontam para
manutencdo da tendéncia crescente nas
aquisicbes de equipamento e dos veiculos no
exterior na ordem de 30,5% e 11,5%,
respectivamente.

4.2 Cimento Nacional e Importado

Dados referentes ao volume de producédo de
cimento nacional indicam um aumento de 42,5%
face ao periodo homdlogo de 2013, isto representa
um abrandamento em O0,9pp em relacdo a
producdo alcancada no trimestre anterior.
Relativamente ao trimestre anterior, a producdo de
cimento decresceu em 14,2%.

Em termos anuais a producdo de cimento cresceu
35,8% superando a queda de 7,5% registada em
2013.

Gréfico 12: indice de Produg&o e Importacdo de Cimento
(Jan.11 =100)
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O nivel de importacdo de cimento registou uma
reducdo de cerca de 80,1% em termos homologos,
depois de uma subida de 41,1% do trimestre
precedente. Em relacdo ao trimestre anterior a
importac&o decresceu 70,3%.

Em termos anuais as importacbes reduziram em
27,1%. O més de Outubro foi que apresentou a
maior queda ao longo do ano, com uma taxa de
variagao de cerca de 90%.

5. PROCURA EXTERNA

5.1 Evoluc¢ao do Saldo Comercial de Bens

Dados referentes ao quarto trimestre de 2014,
indicam uma melhoria no défice Comercial de bens
tanto em comparacdo com igual periodo do ano
transacto, como em relacdo ao trimestre anterior.
Esta melhoria é justificada pelo aumento no volume
de exportagdo, particularmente da energia
eléctrica, das barras e perfis de Aluminio e da
madeira.

O défice da Balanca comercial foi estimado em
USD 879,5 mil milhdes, contra 1.469,2 mil milhdes
alcancados em igual periodo do ano anterior e
986,4 mil milhdes registados do terceiro trimestre.

Gréafico 13: Saldo comercial (106 USD)
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Em termos anuais, em 2014 o défice comercial
contraiu significativamente em relagdo a 2013,
como se pode observar no gréfico 13.

5.2 Principais Produtos

Transaccionados
No trimestre em analise as exportacdes cresceram
39,0% em termos homdlogos, 0 que representa
uma melhoria em 9,9pp em comparacdo com o
resultado alcangado no terceiro trimestre.

Dos principais produtos exportados no trimestre
destacam-se o0 aluminio, o carvdo mineral, o
tabaco, a energia eléctrica, o gas natural e a
madeira, que juntos tém um peso de 47,0% no
valor das exportacdes.



Gréfico 14: Indices de importagdes e exportagdes
(Jan.2011 = 100)
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Gréfico: 15 Evolugéo da taxa de cobertura das importagdes (%)
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Grafico 16: Peso dos principais produtos de exportacao
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Neste mesmo periodo as importacées reduziram
em 7,4% face ao trimestre homdlogo de 2013. Este
resultado foi justificado pelas quedas no valor de
importagcdo dos seguintes produtos: cimento
hidraulico, medicamentos, 6leo alimentar de soja e
de palma, gaséleo, cereais e gasolina.

Entretanto no mesmo periodo em termos de
produtos mais importados destacam-se as
maquinarias (19,21%), o gaséleo (11,56%) e os
automoveis (7,55%).

Gréfico 17: Peso dos principais produtos de importagao
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5.3 Principais Paises de Destino e

Origem dos Produtos

Os quadros 1 e 2 apresentam o resumo dos
principais Paises de destino das exportacdes e 0s
principais paises de origem das importacles,
respectivamente. Durante o quarto trimestre ndo se
verificaram grandes alteracbes no quadro do
comércio bilateral, merecendo ainda o lugar de
destaque a Republica da Africa do Sul, que
absorveu 22,6% das exportacdes e 19,6% das
importacoes.

Os outros maiores destinos das exportagdes foram
os Paises Baixos, a india, a Suica e a China com
um peso conjunto de cerca de 33,3%.

No quadro das importagbes, destacaram-se 0s
seguintes paises: Barém, os Emiratos Arabes
Unidos, a india e o Jap&o. No seu conjunto, estes
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paises representaram 34,7% das importacées no
guarto trimestre.

Quadro 1: Principais destinos das exportacdes (10°USD)

Paises Volume IVTRIM.14 | Peso (%) Principais Produtos
Africa do Sul 321,298.73 22.61| Gés de petréleo, Sucatas de ferro
Paises baixos 291,982.65 20.55 Aluminio bruto, Tabaco
India 112,015.57 7.88] Carvao vegetal, pedras preciosas
Suica 37,383.49 263 Aluminio bruto, Tabaco
China 31,829.80 2.24] Madeira serrada, materias minerais
Outros 626,562.50 44.09 -
Total 1,421,072.74|  100.00
Fonte: INE

Quadro 2: Principais origens das importacées (10° USD)

Paises Volume IV TRIM.14| Peso (%) Principais Produtos
Africado Sul 2129873 1961 Veiculos, Tractores
Barém 2094692 1348{ Oleosde Petroleo e minerais, Tomeiras & vélvulas
Emiratos Arabes Unidos 174221.14) 1063 Oleos de Petrdleo e minerais, Arroz
India 92,656.34 5,65 Medicamentos, Arroz
Japdo 81,037.28 4.95 Veiculos, Tractores
Qutros 74835334 4567
Total 1638,513.75] 100,00
Fonte: INE.
6. PRECOS

6.1 Inflagdo de Mogambique

A inflagdo anual situou-se em 1,93% em 2014
menos 1,6pp relativamente a registada em 2013,
sendo o més de Dezembro o que maior
agravamento teve com 1,21%.

Gréfico 18: Evolucgéao da inflagdo mensal (%)
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Os produtos que apresentaram maior contribuicdo

para inflacdo ao longo do ano 2014 foram: o Coco,
o Peixe congelado, o Carvdo vegetal, o Acucar
amarelo e o Peixe seco. No seu conjunto estes
produtos contribuiram com cerca de 1,06pp para
inflagéo anual.

No Ultimo trimestre de 2014, houve um
agravamento de precos na ordem de 0,31% face
ao trimestre anterior. A divisdo dos produtos
alimentares e bebidas ndo alcoodlicas apresentou
uma variacdo média trimestral de 0,42%. A divisdo
de bens e servi¢os teve uma tendéncia contraria ao
apresentar uma queda de cerca de 0,24%.

A inflacdo média de 12 meses em Dezembro
situou-se em 2,6%, sendo que a divisdo de
alimentacdo e bebidas nédo alcodlicas, apresentou
uma variagdo de cerca de 3,8% no mesmo
periodo.

Entretanto, o Amendoim, o Milho em grdo, os
servicos de comunicacao de rede fixa e mével e os
pneus para veiculos, contribuiram para amortecer
a inflacdo, ao apresentarem uma queda no preco
na ordem de 0,14pp ao longo do ano.

Gréfico 19: Produtos de maior contribuigcdo para inflagcdo
acumulada de Janeiro a Dezembro, 2014 (pp).

Amendoim (casca e Miolo)

Milho em gréo

Comunicagdo da rede fixa e movel
Pneus para veiculos

Calgas para criangas

Peixe seco [

Actcar amarelo ¥

Carvdo vegetal
Peixe congelado
Coco
Inflagdo acumulada (JAN-DEZ.2014) 1.93
Inflagdo acumulada (JAN-DEZ.2013) 3.54

|||||||||||||||||||

Fonte: INE
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6.2 Indice de Precos Harmonizado da
SADC (HIPC)

A inflacdo na regido da SADC apresentou uma
variagdo média trimestral de 5,8% no quarto
trimestre, 0 que representa uma desaceleracédo de
0,7pp em relacdo a inflacdo do trimestre anterior.
Relativamente & inflagdo média trimestral de 2014,
este resultado representa uma desaceleracdo em
0,4pp. Em termos de divisdes, de uma maneira
geral ao longo do dltimo trimestre todas
apresentaram variacbes positivas a excepcdo
divisdo de ComunicagBes, que registou uma
variacdo negativa de 0,4%.

Contudo h& a destacar a divisdo de Educacgédo que
foi a que aprestou a maior variacdo de precos ao
longo do ultimo trimestre com uma taxa de inflagéo
estimada em 7,7%.

Gréfico 20: Inflagdo média trimestral por divisbes
(2010=100)

Miscellaneous goods and services
Restaurants and hotels

Education

Recreation and culture
Communications

Transport

Health

Furnish, household equip & routine...
Housing, water, electricity, gas & other fuels
Clothing & footwear

Alcoholic beverages & tobacco
Food & non-alcoholic beverages

All items HCPI

-1.00 1

Fonte: SADC

As taxas de inflagdo mais alta foram registadas no
Malawi (24,3%), na Zambia (9,3%), em
Madagéascar (6,6%), na Suazilandia (6,5%), em
Angola (6,3%), na Africa do sul (6,0%), na Namibia
(5,8%) e na Tanzania (5,4%).

As inflagcbes mais baixas foram registadas em
Botswana (4,4%), no Lesotho (3,7%), em

Mocambique (1,9%), na RepuUblica democratica do
Congo (1,1%) e nas Mauricias (0,5%).

A Republica das Seychelles teve uma estabilidade
de Precos.

Excepcionalmente o Zimbabwe registou uma
gueda de precos ao longo do trimestre na ordem
de 0,3%.

Grafico 21: Evolucgao da Inflagdo da SADC por Estados-
Membros (2010= 100)
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15.0 4
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Madagascar
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Mogambique
Namibia
Seychelles
Africa do Sul
Swazilandia
Tanzania
Zambia
Zimbabwe

Rep. Dem. Congo

ONllTrim13 W IVTrim14

Fonte: SADC

6.3 Taxas de Cambio

Dados referentes as taxas de cambios médias das
principais moedas transaccionadas no mercado
nacional indicam uma tendéncia geral de
apreciacao nominal do Metical no ultimo trimestre
do ano, com a excepc¢ao do délar que registou uma
depreciacao.

O metical foi mais forte em relacdo ao Euro em
3,89% e em relacdo ao Rand em 2,11%. O Ddlar
ganhou campo em relacédo ao metical em 2,00%. O
cambio médio do trimestre fixou-se nos seguintes
valores: 38,92MT/EUR, 2,78MT/ZAR
e31,16MT/USD.

12



Gréfico 22: Evolugéo do cambio médio do Rand
(MT/ZAR)
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Fonte: BM

Grafico 23: Evolucdo do cAmbio médio do Délar
(MT/USD)
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Gréfico 24: Evolucdo do cambio médio do Euro
(MT/EUR)
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Fonte: BM

6.4 Taxas de Juros

Ao longo do trimestre em andlise as taxas de juro
bancarias praticadas nas operagbes activas e
passivas para a maturidade de um ano tiveram
tendéncia a subir, quando comparadas as
registadas no trimestre anterior. Esta subida foi
mais forte nas taxas de juro activas, que atingiu
uma média trimestral de 20,81%, a taxa média
passiva fixou-se em 9,12% e o spreed bancério
passou para 11,69%.

Gréfico 25: Evolucdo das taxas de juro médias bancérias
(1 ano)
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Fonte: BM

Entretanto, em comparagdo com o registado no
periodo homdélogo de 2013, nota-se uma subida na
taxa de juro activa na ordem de 0,79pp, enquanto a
taxa passiva diminui na ordem de 0,06pp.

Como resultado, o spreed bancario, ficou reduzido
em 0,85pp face ao trimestre homologo de 2013.

Grafico 26: Evolugao do spreed bancario (%)
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Fonte: BM

6.5 Receitas do Estado

Ao longo do ano foi arrecadado em termos de
receitas do Estado cerca de 156,3 mil milhdes de
Meticais, 0 que corresponde a um aumento global
de 3,8% relativamente a 2013.

As Receitas Correntes aumentaram cerca de 7,7%,
sustentadas pelo aumento das receitas fiscais em
5,9% e as néo fiscais em 24,2%. Desagregando
este grande grupo, destaca-se 0 aumento na
colecta de impostos sobre bens e servi¢os, imposto
sobre o rendimento de pessoas singulares e outros
impostos em  36,0%, 27,2% e 25,8%,
respectivamente.

Porém, a arrecadagdo das receitas de capitais
baixou em cerca de 53,3%, face a 2013.

Fontes:

Gréfico 27: Estrutura percentual das Receitas do Estado
(Janeiro — Setembro, 2014)

Receitas Receitas de Rceitas
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Fonte: AT, DNO, REOE, JAN-DEZ, 2014.
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14



Anexo 1 - Enquadramento Externo

Inicio da

Série

Cambios
Taxa de cambio MT/IUSD MTUSD| Jan07 | 2392 Jand0B| 365 Augd0 291 282 299 307 299 300 298 299 304 306 06 32 298 299 2890 302 W6 305 06 06 W06 06 N5 N6 NI M0 HE
Taxa de cambio MT/IEUR MUEUR| Jan07 | 3094 Now08) 499 Qut10 405 363 397 408 395 390 295 407 417 420 42 39 407 403 40 #1109 422 423 4221 M6 #14 406 W5 91 N7 N9
Taxa de cambio MT/ZAR MT/ZAR|  Jan-07 241 Now08] 52 Ou0 40 34 31 280 33 32 30 30 28 29 29 28 30 2% 29 28 28 2B 29 30 29 29 29 28 28 28 27%

Pregos de Commodities (2005 = 100)

ind\ceGera\depregosdeCommod\tiesg mmi2mimmimih/| Jan-l0 | 1424 Fet 201 Aot 263 32 A6 63 41 28 07 1 27 31 A3 A0 05 A6 08 3% 39 04 32 27 33 a2 A7 A0 36 7493
Indice de pragos de mat -primas sfiuel.  mmi2mmmdmih/%| Jan-10 | 478 Fewf0) 2088 Abet1 179 89 43 40| 12 05 29 32 44 09 A1 TH 33 29 34 62 AT 43 42 42 29 22 23 43 65 6100
indice de pregos de mat-primas industiais  mmiZwmmImA%| Janl0 | 1545 Feeld] 274 At 164 55 23 60) 25 62 03 09 6 27 3303 04 07 23 T4 94 B9 23 0 31 06 38 A4 44 90437
indice de precos de mat-primas agicolas!  mmiZmimmImAbSh| Jan-10 | 1126 Jan13 714 bt 227 427 14 18 A8 06 24 49 62 38 20 41 316 58 83 41 52 92 79 36 05 23 22 14 42 36 19
Indice de pragos de mat -primas metais:  mmiZmmm3dméb/%| Jan-10 | 1607 Jund3| 2662 Fewtt 135 68 42 403 28 41 08 39 42 44 62 38 24 23 70| 428 62 434 T 67 46 23 0 41 23 20 470
intice de precos de mat-pimas fuel  mmi2mimmdmAb%e| el | 1393 Jund3) 270 M2 M8 07 48 TE 67 40 26 16 49 52 64 265 10 07 30 27 29 01 42 48 67 08 70 A2 470 231300

Indice Pregos no Consumidor {Inflacao)
‘\ndicedepregosnoconsumidorEUA mmiZmmm3mib®%|  Junfos | <31 w09 | 68 o8 38 18 15 08 17 14 16 12 14 19 1§ 120 10 12 1A 16 11 15 20 21 20 20 17 16 16 13 08

indice de precos no consumidorlapdo;  mmiZmimmdmhb%| Jendd | 13 2000 | 14 2008 03 01 05 24 7 02 A1 18 15 29 34 260 15 19 19 14 15 15 34 37 36 4 33 32 29 24 24

Indice harmonizado de pregos no consumidor A mm2mimmdmAh%| a9 | 0.6 09 | 40 njos 27 24 A4 02 19 14 13 08 08 06 04 02 o7 o8 09 08 07 05 07T 05 05 04 04 03 04 03 42
Indice de precos no consumidor Brazll.  mmiZmimmdmih®| Jan-1i | 49 Jnji4| 73 Seyd 66 B4 Gt 64] 64 65 81 58 58 64 65 65 KB EE  Y 56 57 62 63 G4 65 65 BE 6B 66 66 64
Indice de precos no consumidor Russial  meni2mimm3mh%| Janil | 36 Abea4| 85 Tani4 84 B4 BT M4 T4 T2 B4 B4 64 TH TE U8 B3 65 GE 61 62 69 T3 TH TE TH 76 B0 B3 51 14
i

i

/

indice da pregos no consumidor India; — mm12mimm3mAb%|  Apr-12 | 55 Ou/l4| 112 Novi4 89 93 108 A0[ 107 95 97 104 84 81 77 A0 W02 M2 99 66 8o 83 66 63 73 80 77 6h  Bh 44 50
Indice de precos no consumidor China, — mmiZmimm3mih®| Jan96 | L4 /09 | 83 Aboi 54 27 10 200 24 24 28 29 23 22 22 15 32 10 28 25 20 24 18 25 23 23 20 4F 16 14 15
indice de preos no consumidor RSA!  miZmimm3mih%|  Jan-02 | 20 Jan0é| 125 Jan03 50 55 5T 6| A7 AT 62 G4 T 65 62 57 55 B3} h4l 5B A9 B0 61 66 66 63 64 B3 59 58 3

Taxa de Desemprego
EUA % 20000 | 46 20061 96 20100 89 81 74 62 77 76 73 70 67 62 5% B§ 72 70 67 66 67 67 63 63 &1 62 61 59 B§ 53 AT
Zona Euro % 20051 | 72 0070 121 20131 102 14 120 116 120 121 121 120 118 M6 M5 ME 20 120 1200 118 117 117 116 M6 M5 115 15 115 15 1A 114
Japén %) 0001 | 36 0070 55 0em 46 43 40 36 42 40 40 39 36 36 36 35 40 4D 3T 37 36 36 36 35 37T 3B 35 36 35 35 34
Brazl % 01D | 47 213N 63 WD 60 55 53 48] A6 BS54 4T B0 49 49 4§ 52 46 43 45 B1 BD 49 49 45 43 A0 49 47 48 43
Rissia % 201l | 49 014 75 WD 66 60 55 52 5B B4 B} BA BR A0 49 52 5s B4 BB BF 65 54 B3 49 49 49 4§ 49 51 52 A}
China %2010 | 40 03I 43 LD 41 41 41 A1) 41 41 40 41 41 41 41 4
RSA % 20091 | 235 20091 56 20130 49 252 U7 KA KD B3 U5 U1 K2 K5 KB4 U3
Contas Nacionais - Produto Interno Bruto (PIB)
EUA YN (k)| 2000 41 w53 0001 16 23 22 240 27 18 45 35 21 46 50 26
Zona Euro Q)| 2000 A5 0091 44 000m 16 07 04 08 02 03 01 03 03 01 02 03
Japo Q)| 2000 92 umwl  sfwem 06 14 A7 02 14 08 06 04 16 A9 06 06
Brazl YNCh)| 201 Q9 w35 oamm 27 09 30 01 19 35 24 22 19 9 2
Russia YN 2011 07 204m 49 0L 43 34 34 06 08 10 13 20 09 08 07
india YN (h)| 2000 9 A0 12 W0 78 40 5T A6 48 44 4R 47 46 BT A3 .
China YN ()| 2000 T4 4 M2 w7 93 T8 80 T4 TT TR TR OTT 74 TR 73 73

RSA YN ()| 2000 A8 2009 56 200 35 26 28 15 1§ 22 1§ 23 13 13 16 1]




Anexo 2 - Procura Interna

CONSUMO PRIVADO
Ceneanaciona]  whimmimmmamitmed  Jan06| 575 Now07  1560[Nov08] 86 35 04 121 27 83 20 -63 26 28 M2 13 64 13 76 7L B0 01 37 38 04 74 28 88 U9 102
Cervejaimportada| ~ thmm12mimm3mihm%|  Jan-06] 902 Fevi07| 41875 Jull 1936 2316 576 1705 27451219 3286 336 190 2136 365 4272 1969 4193] 2425 %1 41 427 463 2018 1089 4850 2016 1065 347 18
Medicamentos importados| ~ thimmi2mimm3mihm%|  Janl06] 921 Now-12| 12477 Nov-11| -402 1783 46 1147 446 869 4551 134 994 1263 -629| 878 3307 10787 -243 365 357 510 145 1116 523 885 511 45 372 831
Gasolinalmportada ~~ thmmi2mmm3miim%  Jan/06 -87.8 Aug-10 8999 Augll 347 215 07 1337 244 13 97 672 633 147 439 212 401 25 59 908 693 26 2636 67 26 39 81 867 28 229
CGaseoimportado ~ whmmi2mmm3mihm%  Janl06| -8L9 Dec-07) 9291 Feb-10] 135 118 82 962 605 -22 -279 493 198 304 40| 212 522 134 139 607 -659 281 218 593 21 1037 330 663 77 6L9
Volume de negécios darestauragdo|  thmmi2mimm3mihmo  Jan/06| -143| Ab/ll 1778 Jan08| 171 38 80 15 04 33 1200 94 155 59 200 36 103 164 183 78 69 37 69 80 52 U6 10 22 66 25
volume de negdcios do comércio| ~ vhmmi2mimm3mitm%|  Jan/0§| -105 Ouwf12 2274 Jan-10 162 35 03 50 -16 104 106 20 06 76-09 20 61 12 11 37 13 62 06 80 63 71 93 -B3 23 22
INVESTIMENTO
Importaéo e Veiculos|  thimm12mimm3mihmos  Jan/06) -746 Sep-12] 3997 Sep13) -299 432 115 18 842 675 494 61 272 R0 -14 717 18 W 147 58 15 57 38 ;2 81 B N4 78 38 1l
Produgao nacional decimento| — vhimmi2mimm3mibm% ~ Jan-06| -391 Oct13] 759 Oct09 210 -76 3H8 -87 -105 -15 -103 201 R1 434 5 01 149 47 275 82 84 264 89 45 460 548 313 800 B 203
Importacéo de Cimento| ~ thimm12mimm3mihm%|  Jani06| -99.9 Sep-07| 3187318 Sep-08| -56.1 2205 -27.1 4888 252570 1114 -370 255 663 -800| 2613 2072 3919 116 468 683 807 959 -368 503 159 1683 933 453 855
Producdo de Auminio|  tvhimm12m/mm3mibm%|  Jan/15 -16.7 Jun-13 248 12 281 28 0% 31 67 04 08 29 01 13 04 02 14 09 25 14 48 07 26 31 09 15 34 09 14 35
Importagéo de equipamento]  thimmi2m/mm3mihmdg  Jani06| -732 Jun-1l| 7394 Apr13) 755 205 305 -394 1091076 851 432 718 205 -30| 1006 896 628 665 465 263 93 545 737 497 215 169 191 28 184
Parque de velculos ligeiros Tval%h 199 870 2012 21 199 -810
Parque de veiculos pesados Tval% 1998 -89.1 2002 9842 2003 -884
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Anexo 3 — Actividade Econdmica

Consumo de Energis licrica
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Anexo 4 — procura externa
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Anexo 5 — Pregos e Rendimentos

Unidade In‘isciol da Minimo Maximo Ano Trimestre 2013 014
e Valor  Data Valor Data 2012 2013 2014 13 13 V43 |14 1114 114 IV-14 Out Nov Dez Jan Fev  Mar Abr  Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
PREGOS
Indices de Preco no C idor (Mocambique)
IPC Total:  tvh/Annual./mm3tMensal (%) Jan7 105  Nov-09: 1744 Dez0! 260 426 256 48 45 40 28 28 26 19 02 07 06 10 04 09 01 04 05 00 06 02 01 04 07
IPC Produtos alimentares e bebidas nao alcoolicas: ~ tvh/Annual /mm3t/Mensal (%) Jan-07 198 Ago-12: 2165 Dez-10: 313 535 383 64 51 43 31 44 45 33 04 11 11 19 08 18 03 08 41 01 43 04 03 07 12
IPC Bens e Servicos diversos:  tvh/Annual Jmm3t/Mensal (%) Jan-07 064 Dez2: 1610 Fev-t1: 176 240 056 28 27 24 09 02 05 o6 -01 01 00 04 01 01 02 01 03 07 08 01 01 o1 00
Indices de Preco no Consumidor - Harmonizade (SADC)
SADC  MensalfAnnual mm3titvh(%) Jan-11 030 Mai43: 120 Novi2: 670 58 58 75 71 71 62 62 68 65 74 73 67 69 59 58 6.1 62 64 66 69 70 67 66 62
Angola:  Mensall/Annual. mm3tivh(%) Jan-14 050  Jan13: 090 Maf3: . . L L ... 18 68 630 . . . . . . 84 79 7269 66 63 61 62 66
Botswana:  MensallAnnual /mmativh(%) Jan-11 020 Ma-13: 160 Ma-12: 770 44 44 85 69 58 47 47 50 5062 59 53 52 46 44 486 48 48 50 5t 50 50 50 50
Rep. Dem. Congo: ~ MensaliAnnual /mm3ttvh(%) Jan-11 090 Fev12: 450 Outt1; 360 17 17 20 15 15 47 19 17 13 13 16 16 17 16 17 27 15 % 17 17 16 15 13 12
Lesotho.  Mensal/Annual /mm3titvh(%) Jan-11 080 Jun13: 270 Fevi1: 460 56 56 61 60 48 62 41 58 62 54 52 38 &7 74 58 23 46 54 61 51 63 65 61 61
Madagascar  MensaliAnnual /mm3titvh(%) Jan-11 070 Ma-11: 260 Jan-11: 550 77 77 53 49 87 75 13 76 71 64 67 710 12 75 17 72 75 72 16 17 15 72 11 69
Malawi Mensal/Annual /mm3t/tvh(%) Jan-11 3300 Maitt o 730 Jandd 2530 232 232 403 345 226 216 245 236 40 258 A8 201 205 22 282 80 45 41 240 236 232 230 49 242
Mauricias: ~ MensaliAnnual Imm3titvh(%) Jan-11 240 Ma-12: 380 Dez12: 460 10 10 60 38 44 36 16 37 36 44 40 47 50 47 10 03 24 21 42 31 39 37 42 30
Mocambique.  Mensal/Anual/ mm3tivh(%) Jan-11 060 Mai-2: 160  Jant1: 190 37 37 38 52 40 42 32 30 28 51 48 47 46 42 37 35 28 3432 31t 28 30 28 21
Namibia.  Mensal/Anual /mm3tivh(%) Jan-11 010  Jun12 180 Jan13: 660 72 72 80 85 84 72 71 75 67 86 86 81 76 69 72 68 73 71 70 69 86 68 67 67
Seychelles:  Mensal/Anual/mm?3ttvh(%) Jan-11 010 Dez2: 150 Ma12: 560 44 44 71 54 48 45 29 17 04 45 50 49 47 44 44 35 27 25 24 A7 1110 02 00
AfricadoSul  MensaliAnual /Immativh(%) Jan-11 040  Mai-13: 140 Now12: 600 54 54 66 65 71 55 63 72 68 73 T4 66 57 54 54 61 63 66 67 74 T4 71 710 63
Swazilandia,  Mensal/Anual/mm3tivh(%) Jan-11 090 Abr13: 270 Jan12: 780 29 29 70 33 39 25 24 54 60 38 33 45 25 21 29 14 22 37 53 55 55 61 59 61
Tanzania:  Mensal/Anual/mmatitvh(%) Jan-11 060  Ma-13: 250  Set1t: 1130 63 63 109 90 75 69 62 64 66 81 7H 69 713 72 63 62 60 63 63 65 64 67 65 68
Zambia,  MensaliAnual/mmatitvh(%) Jan-11 160 Abr11¢ 210 Jan13: 490 109 109 69 88 104 105 97 92 83 1105 105 101, 97 10 109 101 97 94 96 94 B85 80 86 84
Zimbabwe:  Mensal/Anual/mma3titvh(%) Jan-11 080 Fewlt: 160 Jan13: 480 21 21 55 46 36 23 01 01 02 38 38 32 25 23 21 07 00 09 02 01 00 04 01 02
Receitas Fiscais - Mogambique
Impostos sobre rendimentos tvh/anual' mm3mitvh(%) WTim10 ¢ 277 NTim13 856 WNTim1215095 4776 343 436 207 231 532 588 693 220 291 614 02 | -15 02 1555 22 1159 729 1725 593 103 455 -28 544
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) tvh/anuall mm3mitvh(%) | Trim00 40 NTim04 1241 NVTim053 1290 1840 214 183 238 M3 132 125 207 36 386 244 M2 153 79 185 189 59 119 41 362 212 148 248 221
Imposto sobre consumos especificos-produgéo nacional tvhvanuall mm3mitvh(%) | Trim01 210 WTimi0; 712 W7Trm08: 3200 440 54 : 83 223 47 86 197 166 424 -39 36 152 354 -4 157 284 30 315 12 186 340 40 -24 460
Impostos sabre consumos especificos-produtos impartados tuvanuall mm3mitvh(%) | Tim00 461 NV Trim01; 1504 I Trim0g: 700 3690 573 1005 759 687 195 01 498 444 1577 453 268 -33 280 48 149 42 86 852 737 149 48 226 287
Impostos sobre 0 comércio externo tvh/anuall mma3mitvh(%) | Trim00 250 WNTrim0& 529 NTim05 2840 1260 323 467 529 256 124 06 196 331 592 234 08 69 54 “1 175 62 64 129 594 168 123 234 299
Taxas de Juros Bancarias - Mogambique
Activas Mensa\//-\nua\/méd.Tnm/mensa\(%)§ Jan-07 186 Abr-10§ 239 Mar07; 235 222 201 201 199 202 202 210 201 206 201 199 205 200 203 198 22 06 20 Al 212 A1 03 08 203
Passivas Mensal/Anualiméd Trim/mensal(%) | Jan-07 91 3 134 Jan12 131 120 97 102 99 95 92 93 96 94 94 96 94 93 91 91 93 93 93 92 98 97 94 93 94
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