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Sintese

O crescimento da economia mundial para 2016 foi estimado em 3,2%, apesar de factores
adversos, tais como: queda de precos de matéria-prima, desaceleracdo dos sectores de
investimento e comércio, queda de fluxos de capitais para mercados emergentes e
economias em desenvolvimento, para além das tensoes e divergéncias politicas.

A inflacdo em média nos EUA foi cerca de 1,1%, na zona euro 0,3% e na Africa do sul
6,5%.

A taxa de desemprego manteve-se nos 5,0% para os EUA, nos 10,4% para a zona Euro e
em 24,5% para a Africa do sul.

A nivel doméstico, as estimativas do PIB indicam um crescimento de 5,3% relativamente a
igual periodo de 2015.

Em termos da inflacdo, o Pais registou no quarto trimestre de 2015, um aumento do nivel
geral de precos face ao trimestre anterior, na ordem de 7,34%.

No mercado monetario interno, a taxa média de juros no primeiro trimestre de 2016 para as
operacOes activas fixou-se em 19,46% e a das operacoes passivas fixou-se em 9,92%
ambas para a maturidade de um ano. No mesmo periodo o metical sofreu depreciacdes em
relacao as principais moedas: O Délar americano foi transacionado a 47,43MT e o Euro a
52,31MT, no entanto o Rand esteve numa situacao de uma ligeira vantagem em relacao a
moeda nacional e foi transaccionado em média a 3,00 MT.

No quadro das relagdes entre Mocambique e o mundo os dados apontam para o
melhoramento do défice da conta parcial de bens no trimestre em andlise, ao registar um
saldo negativo de 723.785,0 mil milhdes de ddlares americanos (1.017,0 mil milhdes do
trimestre anterior) com uma taxa de cobertura das importacoes de 47,8%.,
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Siglas e abreviaturas

Acum. Acumulado

AE Area Euro

BM Banco de Mogambique

CNY Renmimbi - Moeda da China

EUR Euro

FMI Fundo Monetario Internacional

GEP Global Economic Prostects

INE-Mo  Instituto Nacional de Estatistica — Mocambique
INR Rupia - Moeda da India

IPC indice de Precos no Consumidor
IVA Imposto sobre o Valor Acrescentado
mm3t Média mdvel de 3 termos

MT Meticais

Mwh Mega watts hora

PIB Produto Interno Bruto

PP Pontos percentuais

RSA Republica da Africa do Sul

SIFIM Servigos de Intermediacao Financeira Indirectamente Medidos
Ton Toneladas

Ton-Lig  Toneladas Liquidas

tva Taxa de variagao anual

tvt Taxa de variagao trimestral

tvh Taxa de variagao homodloga

usD Doélar

va Variagao anual

vC Variacao em cadeia

vh Variacao homdloga

WEO World Economic Outlook

ZAR Rand Sul-africano

Sinais convencionais

Nao disponivel
% Percentagem

Esclarecimentos aos utilizadores

Devido aos arredondamentos, os totais podem nao corresponder a soma das parcelas.
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Notas

Cambios — Taxas de cambio (USD, Rand e Euro) estdao expressas em termos de valores

médios mensais. Fonte: BM;

Comércio Externo — os dados do Comércio Externo referem-se apenas as Exportacoes e
Importagdes de bens (dados preliminares sujeitos a alteracdes nas edicOes posteriores).
Fonte: INE;

Area Euro - Refere-se ao grupo de 17 paises (EA 17), nomeadamente: Bélgica, Chipre,
Alemanha, Estonia, Irlanda, Grécia, Espanha, Franga, Itdlia, Luxemburgo, Malta, Holanda,
Austria, Portugal, Eslovénia, Eslovaquia, Finlandia. Este grupo é mais restrito em relacdo aos

paises da Unido Europeia que até Julho de 2013 contava com 28 Paises membros (UE28);

Eurostat — Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia, € a fonte oficial das estatisticas da

Unidao Europeia;

IPCH - indice de precos no consumidor Harmonizado é definido como o indice de precos ao
consumidor (IPC) desenvolvido a partir de metodologias comparaveis a nivel da regidao da
SADC. O IPCH fornece a medida oficial da inflacao na regiao da SADC.

Indice de Commodity — E um indice de precos de matérias-primas produzido pelo Fundo

Monetario internacional. Este indice inclui os pregos de combustiveis e ndo-combustiveis;

Indice de Pregos — a inflacdo de Mocambique é calculada com base no IPC a partir de
precos recolhidos nas cidades de Maputo, Beira e Nampula. O Periodo base do indice é
Dezembro de 2010.

Taxas de Juros — Os dados das taxas de juros médias nominais sdo fornecidas pelo Banco

de Mogambique e referem-se a taxas de maturidade de 1 ano.

Variacao Acumulada - racio entre o indice de determinado més e de Dezembro do ano

anterior, em percentagem;

Variagao Homologa — racio entre o indice de determinado més e o homodlogo do ano

anterior, em percentagem;

Variagdo Mensal — racio entre o indice de determinado més e o do més anterior, em

percentagem.
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ENQUADRAMENTO EXTERNO

1.1 Conjuntura Econdémica Global

Crescimento Economico Global

De acordo com FMI no seu “World
Economic Outlook (WEQO) de Abril de
2016, o crescimento global para 2016 foi
revisto em 3,2%. Este crescimento
ocorreu nao obstante a forte queda de
precos de commodities, em especial do
Petrdleo, a desaceleracao nos sectores de
investimento e comércio, o abrandamento
e reequilibrio da economia Chinesa, a
queda dos fluxos de capitais para
mercados emergentes e economias em
desenvolvimento (que tem estado a
reduzir desde 2010, contribuindo para a
desaceleracao das economias e como
consequéncia as diferencgas no
crescimento econdmico entre os mercados
emergentes e economias avangadas) e as
tensOes e divergéncias politicas (que estao
a gerar incertezas).

Segundo o “the challengs of Sustaining
Africa’s growth momentum by David
Lipton, First Deputy Managing Director,
IMF, Strathmore University, Nairob,
Kenya, May 9, 2016” a Africa passou por
um periodo de 15 anos de
desenvolvimento e crescimento notavel,
mas no entanto o ambiente externo
tornou-se menos favoravel no ano
passado para este continente, pelas
razoes citadas no paragrafo acima que
afectam as economias desenvolvidas e
mercados emergentes.

Para este continente o crescimento foi
estimado em 3,0%, embora um terco dos
paises da regido estime-se acima de
5,0%.

PIB Trimestral

4

De acordo com o “trading economic.com
que retrata o PIB, a Inflaggo e o
Desemprego no mundo, no I trimestre de
2016 a economia cresceu, em termos
homologos, 0,8% para os EUA, 1,1% para
a China. A Area Euro cresceu cerca 0.5%.

Inflacao

A mesma fonte, refere que a inflacao
homdloga no primeiro trimestre de 2016
foi de cerca de 1,10% nos EUA, 2,13% na
China, 0,03% na Area Euro e 6,50% na
Africa do sul.

Desemprego

Ainda de acordo com a referida fonte, nas
economias avancadas como é o caso dos
EUA a tendéncia geral foi de manter a
taxa de desemprego do quarto trimestre
de 2015 (5,0%). Na China também
manteve nos 4,04%, embora o resultado
seja de Janeiro e Fevereiro. Na Area Euro
a tendéncia foi de reducao de 10,4% para
10,3%. Na Republica da Africa do sul a
taxa de desemprego foi de 26,7% em
média.

Indice de Commodities

O indice total de matéria-prima no
primeiro trimestre de 2016 manteve a
tendéncia de queda que se verifica desde
2014. Em média o indice situou-se em
23,4% face ao trimestre homodlogo de
2015. A maior queda registou-se nos
precos dos Combustiveis (32,6%), do
Petrdleo bruto (30,7%), da Matéria-prima
para a agricultura (19,5%), da Matéria-
prima para a industria (18,7%) e dos
Metais (18,1%).
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Grafico 1: Indices de Commodities
(2005=100)
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Fonte: FMI

Relativamente ao trimestre anterior, o
indice geral da matéria-prima caiu 7,3%,
com os indices de preco do Petrdleo bruto
e de Combustiveis a cairem de forma mais
significativa em 14,9% cada.

2. ACTIVIDADE ECONOMICA

2.1 Produto Interno Bruto —
Mocambique

As estimativas do PIB para o primeiro
trimestre de 2016 apontam para um
crescimento da economia em 5,3%, o que
representa uma desaceleracao
comparativamente ao periodo anterior em
0,8 pontos percentuais.

Grafico 2: Variacoes percentuais do PIB
a pregos constantes de 2009

120 -
LX)
10.0 74 ET

EE
73
8.0 5z

53 3 55 55 &5
55
6.0 1 33

40 - 28

20 o L2

0.0

-20 -

&

| Trirm 13
1 Trim 13
1 Trim 13
I¥ Trim 13

| Trim 14
1 Trim 14
W Trim 14+
¥ Trim 14 @

| Trim 15
1 Trim 15
W Trim 15
IV Trim 15 ™

| Trim 16

M PIB ajustado OPIB ndo ajustado

Fonte: INE

O desempenho da actividade econdmica
no trimestre em analise foi essencialmente
induzido pelo crescimento dos ramos da
Construgdo  (11,4%), da Industria
extractiva  (11,0%), da  Industria
transformadora (9,9%) e de Restauragao
(8,7%).
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Grafico 3: Evolugdao do PIB por ramos de
Actividade (%)
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Fonte: INE

2.2 Energia Eléctrica

De acordo com a informacao disponivel, a
producdo de energia no primeiro trimestre
de 2016 registou um aumento em 2,99%,
quando comparado com igual periodo de
2015. Em termos de facturacdo também
houve um crescimento de 8,11%.

Relativamente ao trimestre anterior a
producao aumentou em 0,68% e a
facturacao baixou em 0,43%.

Grafico 4: Indice de Energia Eléctrica
produzida (Jan.2011=100)
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Fonte: INE

2.3 Movimento de Hospedes e
Dormidas

O movimento de hospedes nos
estabelecimentos hoteleiros registou no
primeiro trimestre de 2016 uma redugao
na ordem de 8,85%, face ao trimestre
homdlogo de 2015. Esta diminuigdo
deveu-se a redugao do fluxo de hdspedes
tanto de estrangeiros, como de nacionais
em 12,44% e 4,80%, respectivamente.

Comparando o movimento de hospedes
do trimestre em andlise com o do
trimestre anterior nota-se também um
movimento descendente em cerca de
7,63%.

Grafico 5: Indice de Movimento de
Héspedes (Jan2011 = 100)

Fonte: INE

O nivel total de dormidas do trimestre em
andlise decresceu 14,4% face a igual
periodo de 2015. A queda de dormidas de
nacionais e de estrangeiros influenciou o
comportamento do indice total de
dormidas. As dormidas de nacionais
cairam em cerca 14,7% e estrangeiros em
14,1%

Observando a tendéncia de dormidas
comparativamente ao trimestre anterior
nota-se também uma tendéncia de
reducdo de cerca de 8,2%. Esta tendéncia
¢ sustentada pela queda nas dormidas de
nacionais em cerca de 11,8%.
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Grafico 6: Indice de Dormidas
(Jan. 2011 = 100)

Fonte: INE

2.4 Transporte Aéreo e Ferroviario

Os dados reportados em Janeiro e
Fevereiro de 2016 indicam que o
transporte aéreo de passageiros e de
carga decresceu, face ao periodo
homologo de 2015 em cerca 17,1% e
6,5%, respectivamente.

Grafico 7: Indice de Transporte Aéreo
(Jan. 2011 = 100)

e

150

i

140

120

L1

......

Fonte: INE

No trimestre em andlise, o transporte
ferroviario de passageiros teve, em
termos homdlogos, um crescimento de
cerca de 23,6% contrariamente ao de
carga que decresceu em cerca de 29,5%.

Comparando os dois indicadores
relativamente ao trimestre anterior, o
desempenho foi negativo em cerca de
5,9% para passageiros e 31,7% para
carga.

Grafico 8: Indice de Transporte
Ferroviario (Jan. 2011 = 100)

__________________

Fonte: INE
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3. INDICADORES DO CONSUMO

3.1 Cerveja

A producdao de cerveja no primeiro
trimestre de 2016 diminuiu face ao
periodo homdlogo de 2015 em cerca de
0,5%. Em termos mensais houve maior
queda em Marco (15,5%). De igual modo,
a producao decresceu cerca de 20,6% em
relagao ao trimestre anterior.

A importacao de cerveja aumentou face
ao trimestre homdlogo de 2015 em
aproximadamente 2,2%. Em relagao ao
trimestre anterior, diminuiu em cerca de
21,4%.

Grafico 9: Indice de Producdo Nacional
de Cerveja (Jan. 2011 = 100)
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Fonte: INE

3.2 Combustiveis

No trimestre em analise, a importacdo dos
combustiveis, nomeadamente Gasdleo e
Gasolina sem chumbo diminuiu em termos
monetarios, face ao trimestre homdlogo
de 2015, em cerca de 6,3%.
Desagregando os dois produtos, verifica-
se que houve queda na importacao da
Gasolina em 9,7% e do Gasodleo em 4,2%.
A importacdo destes combustiveis
relativamente ao trimestre anterior
também decresceu em cerca de 6,1% e
59% para gasolina e gasodleo,
respectivamente.

Grafico 10: indice de Importacdo de
Combustiveis (Jan. 11 = 100)

Fonte: INE

3.3 Volume de Negdcios

O volume de negdcios do sector de
restauracao no primeiro trimestre de 2016
cresceu em termos homdlogos na ordem
de 5,3%.

Relativamente ao trimestre anterior, nota-
se uma tendéncia decrescente em cerca
de 2,9%, tendo sido influenciado pelo més
de Fevereiro com uma queda de cerca de
5,6%.

Na vertente do comércio, o volume de
negdcios experimentou uma tendéncia de
crescimento de cerca de 17,2%, se
comparado com o trimestre homdlogo de
2015. O més de Janeiro foi determinante
com uma variagao  positiva de
aproximadamente 23,5%.

Relativamente ao trimestre anterior, o
volume de negdcios registou uma queda
na ordem de 11,8%.
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Grafico 11: indice de Volume de
Negocios (Jan.11 = 100)

Fonte: INE

4. INDICADORES DE
INVESTIMENTO

4.1 Equipamento e Veiculos

Durante o Primeiro trimestre de 2016, a
importacao de Veiculos e Equipamento
diminuiu cerca de 41,6% e 13,2%,
respectivamente, se comparada com a de
igual periodo de 2015. O més de Marco foi
determinante na queda da importacao de
tanto de Veiculos (50,9%) como de
Equipamento (48,1%).

Fazendo uma comparagao com o trimestre
anterior a importagao de Equipamento e
Veiculos também diminuiu em cerca de
8,9% e 29,9%, respectivamente.

Grafico 12: Indice de Importacio de
equipamentos (Jan.11 = 100)
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Fonte: INE

4.2 Producao e Importacao de
Cimento

O volume de producao de Cimento
nacional teve um incremento de cerca de
24,1% face ao periodo homodlogo de
2015.

Relativamente ao trimestre anterior,
houve uma tendéncia de queda na
producao (34,3%).
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O nivel de importacdo o Cimento teve
uma tendéncia de queda em termos
homologos em cerca de 5,8%.
Comportamento inverso registou-se
relativamente ao trimestre anterior com a
importacao deste produto a aumentar em
cerca de 42,8%.

Grafico 13: Indice de Producdo e
Importacao de Cimento (Jan.11 = 100)
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5. PROCURA EXTERNA

5.1 Evolucao do Saldo Comercial
de Bens

Dados provisdrios sobre o comércio
externo indicam que no primeiro trimestre
de 2016, o pais registou um
melhoramento do saldo da balanca
comercial de bens (vide grafico 14). O
défice fixou-se, em cerca de USD
723.785,0 milhdes, sendo a taxa de
cobertura de 47,8%.

Ditou o melhoramento da Balanga de Bens
0 aumento no volume de Exportagdes em
1,4%, e a reducao de importagdes em
cerca de 16,9%.

Comparativamente ao trimestre homdlogo
de 2015, o défice da balanca comercial de
bens melhorou em 38,5%, numa taxa de
cobertura de 19,4%, com o nivel de
exportagdes a aumentar em cerca de
11,7% e as importagbes a reduzir em
cerca de 28,1%.

Grafico 14: Saldo comercial (106 USD)
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Grafico 15: indices de importacoes e
exportacoes (Jan.2011 = 100)
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Grafico: 16.6 Evolucdo da taxa de
cobertura das importacoes (%)
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5.2 Principais Produtos
Transaccionados

No trimestre em analise, as exportacoes
atingiram USD 664,9 milhdes.

Dos principais produtos exportados no
trimestre, destaque vai para o Aluminio
com um peso de 28,9%, o Carvao mineral
com 16,2 %, o Gas natural com 13,4%, a
Energia eléctrica com 11,6% e as areias
pesadas com 5,5%.

Grafico 17: Peso dos principais produtos
de exportagao
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Fonte: INE

Ainda no mesmo periodo, as importacoes
absorveram cerca de USD 1.388,7
milhdes.

As importagOes de Maquinaria,
Automdveis, Energia e Gasoleo
destacaram-se com pesos de 21,7%,
6,1%, 5,8% e 4,7%, respectivamente.

Grafico 18: Peso dos principais produtos
de importacao
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5.3 Principais Paises de Destino e
Origem dos Produtos

Os paises que se destacaram nas relagoes
comerciais com Mogambique no primeiro
trimestre de 2016 em termos de destino
das exportacdes foram a Africa do sul
(30,16%), os Paises Baixos (29,58%) e a
india (16,76%). Os principais produtos
transaccionados para estes paises foram:
Energia eléctrica, Tabaco, Barras de
aluminio, Castanha de caju e Coco.

No que se refere as importagoes,
destacam-se entre os fornecedores para
Mocambique os seguintes paises: Africa
do sul (32,20%), Alemanha (6,96%),
Singapura (6,52%) e Paises Baixos
(5,16%). Na lista dos principais produtos
importados, lideram a Energia eléctrica, os
Veiculos automoéveis, Outros veiculos
aéreos, Oleos de petrdleo, Arroz,
Aluminio, Leite e Tractores.

Quadro 1: Principais destinos das
exportacoes (103 USD)

Wolume

Faizes ITRIMIEND3US0] | Peso Principais produtos
Africa do Sul 200,561.35 30.16] Energia electrica e Tabaco
Paizes Baixos 196,556.04 2958 Aluminio & Tabaco
ndia 11 466.10 16.76] Castanhade cajue Coco
Outros 15617341 2344

TOTAL BE4856. 23 100.00] -

Fonte: INE

Quadro 2: Principais origens das
importagoes (103 USD)

Yolume |
Paizes TRIMIEM0"3US0] | pezo Principais produtos
Africa do Sul 447.154.85 32.20) Energia electrica e Veiculos
Alemanha 9664721 .96 Outros weiculos aéren
Singapura 05324 g52]  Oleo de petrdle, Aoz
Paises Baixos B0 B8] Aluminic, Leites, Tractores
Outros BE2718.31 43,16
Total 1333672.00) 100.00] -
Fonte: INE.

6. PRECOS
6.1 Inflacao de Mocambique

No trimestre em analise, o Pais registou,
face ao 1V trimestre de 2015, um aumento
do nivel geral de precos na ordem de
8,6%, sendo que os Produtos alimentares
e as bebidas ndo alcodlicas viram os
respectivos pregos agravados em 15,05%.
Relativamente ao trimestre homodlogo de
2015, os precos subiram na ordem de
12,4% com a Alimentagao e Bebidas nao

alcodlicas registarem 19,9% de aumento.

Grafico 19: Evolucdo da Inflacao Mensal
de Mogcambique (Dez 2010 =100)
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Fonte: INE
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Grafico 20: Produtos de Maior
Contribuicao para inflacdo Acumulada
em Margo, 2016 (pp).
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Fonte: INE

6.2 Indice de Precos Harmonizado
da SADC (HIPC)

A variacdo média trimestral da regido da
SADC, medida pela variacdo do Indice de
Precos Harmonizado situou-se face ao
trimestre anterior na ordem de 8,2%. A
divisio de Alimentacao e Bebidas nao
alcodlicas registou um aumento na ordem
de 14,1%.

Relativamente ao periodo homodlogo de
2015, os Paises da SADC registaram em
média uma inflagdo de 12,0%, tendo a
Divisao de alimentacao e bebidas nao
alcodlicas registado um aumento destes,
na ordem de 18,8%.

Grafico 21: Evolugdo da Inflagdo da
SADC por Estados-Membros (2010= 100)
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Grafico 22: Inflagao média trimestral por
divisdes (2010=100)
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Fonte: SADC

6.3 Taxas de Juros

As taxas de juro das operagOes activas no
primeiro trimestre de 2016 fixaram-se em
média em 19,46%,mais 0,65pp que as
cobradas no ultimo trimestre de 2015.

Grafico 23: Evolucao da taxa de juro
Activa (1 ano)
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Fonte: BM

As taxas de juros das operagoes passivas
fixaram-se em média em 9,92%, mais
0,90pp que as cobradas no trimestre
passado.

Neste mesmo periodo o spread bancario
fixou-se em 9,54%.

Sintese de Conjuntura Econdmica N° 12, I Trimestre, Junho, 2016 — Instituto Nacional de Estatistica



Grafico 24: Evolucgdo da taxa de juro
Passiva (1 ano)
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Grafico 25: Evolucao do spread
bancario (1 ano)
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Grafico 26: Evolucdo do cambio médio do
Doélar (MT/USD)
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Grafico 27: Evolucao do cambio
médio do Rand (MT/ZAR)
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6.4 Taxas de Cambio

As taxas de cambio referentes ao primeiro
trimestre de 2016, quando comparadas as
do Ultimo trimestre de 2015, indicam uma
tendéncia geral de depreciacdo do Metical
face as principais moedas (Ddlar
americano e Euro) e uma ligeira
apreciacao face ao Rand. Neste periodo o
Rand foi transaccionado em média a
3,00MT/ZAR, o Ddlar americano a
47,43MT/USD e o Euro a 52,31MT/EUR.
Refira-se que no trimestre anterior, o
Rand era transacionado a 3,25MT/ZAR, O
Ddlar americano a 46,17MT/USD e o Euro
a 50,46MT/EUR.

Grafico 28: Evolucao do cambio
médio do Euro (MT/EUR)
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Fonte: BM
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6.5 Receitas do Estado

Ao longo do primeiro trimestre de 2016, o
Estado arrecadou cerca de 32,8 mil
milhdes de Meticais em receitas, o que
correspondente a um aumento em 5,9%
comparativamente ao periodo homdlogo
de 2015. Relativamente ao trimestre
anterior, as receitas baixaram em cerca de
20,1%.

Nas receitas fiscais, 0s montantes
arrecadados aumentaram
comparativamente ao periodo homdlogo
de 2015, na ordem de 0,6%.

A rubrica das Receitas nao fiscais também
registou um incremento no periodo em
andlise comparativamente ao periodo
homdlogo na ordem de 294,6%.

As receitas Consignadas aumentaram
nesse mesmo periodo na ordem de
25,2%.

Grafico 209: Estrutura percentual das
Receitas do Estado (Janeiro — Margo,

2016)
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Fonte: AT, DNO/REOE, JAN-DEZEMBRO, 2015.
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