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Sumário 

As projecções do Fundo Monetário Internacional (FMI), divulgadas em Janeiro de 2019, no artigo “ Growth 

Projections: A Weakening Global Expansion”, indicam que o crescimento da economia mundial em 2018 foi fixado 

em 3,7%. 

No último Trimestre de 2018, a inflação média, nos EUA, foi estimada em 2,2%, na Zona Euro em 1,9% e na África 

do Sul em 4,9%. A taxa de desemprego fixou-se em 3,8% nos EUA, 7,9% na Zona Euro e 27,1% na África do Sul.  

Durante o IV Trimestre de 2018, a economia nacional, comparativamente a igual período do ano anterior, teve um 

progresso de 3,1%. 

A inflação continuou a manifestar a sua tendência crescente, embora a um ritmo lento, tendo o acumulado até 

Dezembro com um agravamento situado em 3,5%, traduzindo a pressão de preços de bens essenciais, induzido, 

fortemente, pelos preços do transporte semi-colectivo de passageiros e de gasolina. 

O mercado monetário interno para maturidade de um ano, durante o último Trimestre de 2018, apresentou uma 

taxa média de juros situada aos 21,7%, nas operações activas e 11,3% nas passivas.  

O comportamento do Metical, ao longo do mesmo Trimestre face ao Trimestre passado, foi marcado por uma ligeira 

depreciação face às principais moedas de referência para o País, nomeadamente, o Dólar americano, o Rand sul-

africano e o Euro. Comparativamente a igual período de 2017, registou uma apreciação face ao Rand e ao Euro.  

No quadro das relações entre Moçambique e o mundo, os dados apontam para um défice da balança comercial de 

498,9 milhões de Dólares americanos, se comparado com o Trimestre homólogo de 2017.  
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Notas  

Câmbios – Taxas de câmbio (USD, Rand e Euro) estão expressas em termos de valores médios mensais. Fonte: 

BM. 

Comércio Externo – os dados do comércio externo referem-se apenas às exportações e importações de bens 

(dados preliminares sujeitos a alterações nas edições posteriores). Fonte: INE.   

Área Euro – Refere-se ao grupo de 17 países (EA 17), nomeadamente: Alemanha, Áustria, Bélgica, Chipre, 

Eslováquia, Eslovénia, Espanha, Estónia, Finlândia, França, Grécia, Holanda, Irlanda, Itália, 

Luxemburgo, Malta e Portugal. Este grupo é mais restrito em relação aos países da União Europeia 

que até Julho de 2013 contava com 28 Países membros (UE28). 

Eurostat – Gabinete de Estatísticas da União Europeia, fonte oficial das estatísticas da União Europeia. 

Índice de Preços no Consumidor – indicador calculado com base nos preços recolhidos nas cidades de Maputo, 

Beira e Nampula. O Período base do índice é 2016. 

IPCH – Índice de preços no consumidor harmonizado é definido como o índice de preços ao consumidor (IPC) 

desenvolvido a partir de metodologias comparáveis a nível da região da SADC. O IPCH fornece a medida 

oficial da inflação na região da SADC.  

Taxas de Juros – Os dados das taxas de juros médias nominais são fornecidas pelo Banco de Moçambique e 

referem-se à taxas de maturidade de 1 ano. 

Variação Acumulada – rácio entre o índice de determinado mês e o de Dezembro do ano anterior, em 

percentagem. 

Variação Homóloga – rácio entre o índice de determinado mês e o homólogo do ano anterior, em percentagem. 

Variação Mensal – rácio entre o índice de determinado mês e o do mês anterior, em percentagem. 
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1. ENQUADRAMENTO EXTERNO 

1.1 Conjuntura Económica Global 

Crescimento Económico Global 

De acordo com o Fundo Monetário Internacional (FMI), no “World Economic Outlook Update. January 21, 2019”, 

“Growth projections “ o crescimento da economia mundial para 2018 foi projectado em 3,7%, sendo 2,3% nas 

economias avançadas e 4,6% nas economias emergentes e em vias de desenvolvimento.  

Para 2019, a previsão para a economia global é de 3,5%, sendo 2,0% para as economias avançadas e 4,5% para 

as emergentes e em vias de desenvolvimento. 

Aponta-se alguns factores que influenciaram no comportamento da economia mundial e ditaram a desaceleração 

nos últimos meses de 2018 o enfraquecimento do mercado financeiro, os altos níveis de dívida pública e privada, 

o processo da retirada do Reino Unido da União Europeia, os desastres naturais no Japão, a emissão de novos 

padrões de combustíveis na Alemanha, a desaceleração da produção industrial, a volatilidade dos preços de petróleo 

bruto desde Agosto e a queda dos preços de petróleo nas economias de mercados emergentes. 

Algumas medidas devem ser consideras para impulsionar o crescimento da economia, tais como o aumento da 

inclusão e fortalecimento dos amortecedores fiscais e financeiros. 

PIB Trimestral 

De acordo com o “tradingeconomic.com”, o PIB do IV Trimestre de 2018 cresceu 1,5% na China e 0,2% na Zona 

Euro. 

Inflação 

A mesma fonte refere que a inflação homóloga, no Trimestre em análise, foi cerca de 4,9% na África do Sul, 2,2% 

nos EUA, 2,2 na China e 1,9% na Zona Euro.  

Desemprego  

Ainda de acordo com o “tradingeconomic.com”, para o mesmo período, o desemprego foi de cerca 27,1% na África 

do Sul, 7,9% na Zona Euro e 3,8% nos EUA.  
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2. ACTIVIDADE ECONÓMICA

2.1 Produto Interno Bruto – Moçambique 

A economia moçambicana, ao longo do IV Trimestre 

de 2018, face ao período homólogo do ano transacto 

registou um progresso que se traduziu numa taxa de 

crescimento de 3,1%, não obstante ter sofrido uma 

ligeira desaceleração de 0,1pp, em relação ao 

trimestre anterior. 

Gráfico 1: Variações percentuais do PIB a 

preços constantes de 2009 

 

Fonte: INE 

Este crescimento é resultado do incremento 

destacado dos ramos que a seguir se apresentam 

com os respectivos pesos: Agricultura (13,9%), 

Transportes, Armazenagem e Informação e 

Comunicações (12,9%) e Indústria de Extracção 

Mineira (6,0%), que tiveram taxas de crescimento 

estimadas em 4,3%, 4,7% e 14,4%, 

respectivamente. 

2.2 Energia Eléctrica  

A produção de energia eléctrica, durante o IV 

Trimestre de 2018 cresceu em cerca de 3,7% e 8,8%, 

face aos trimestres anterior e homólogo de 2017, 

respectivamente. 

A dinâmica da facturação teve uma tendência 

descendente, revelada por variações negativas 

situadas em 18,0%, em relação ao trimestre passado 

e em 20,1%, face ao homólogo de 2017. 

Gráfico 2: Índice de Energia Eléctrica 
produzida (Jan.2011=100) 

 

Fonte: INE 

2.3 Movimento de Hóspedes e Dormidas 

De acordo com os dados recolhidos com base na 

amostra do Inquérito Mensal aos Estabelecimentos 

Hoteleiros, o fluxo de hóspedes durante o IV Trimestre 

de 2018 cresceu face ao trimestre anterior  em 5,9% 

e comparativamente ao homólogo do ano transato o 

incremento situou-se em 15,2%. 

Gráfico 3: Índice de Movimento de Hóspedes 
(Jan2011 = 100) 

 

Fonte: INE 

  



10 Síntese de Conjuntura Económica Nº 23, IV Trimestre, Março 2019  – Instituto Nacional de Estatística 

Durante o período em análise, as dormidas registaram 

um ligeiro decrescimento, na ordem de 5,1%, 

relativamente ao período transacto e, face a igual 

trimestre do ano passado ascenderam em 14,2%. 

Gráfico 4: Índice de Dormidas  

(Jan. 2011 = 100) 

 

Fonte: INE 

2.4 Transporte Aéreo e Ferroviário  

O fluxo de passageiros aéreos, ao longo do IV 

Trimestre de 2018, prosseguiu o seu crescimento 

relativamente ao trimestre anterior, testemunhado 

por uma variação de 8,5% e uma queda estimada em 

2,5% face ao trimestre homólogo do ano anterior. O 

transporte de carga foi marcado por um incremento 

na ordem de 10,8%, face ao trimestre passado e de 

36,9%, sobre o homólogo do ano transacto. 

Gráfico 5: Índice de Transporte Aéreo (Jan. 
2011 = 100) 

 

Fonte: INE 

O transporte ferroviário de passageiro descreveu uma 

trajectória descendente revelada por variações 

negativas de 4,1% e 1,7% em relação aos trimestres 

passado e igual do ano anterior, respectivamente e, 

quanto ao transporte de carga registou incrementos 

de 5,2% e 19,4% face aos trimestres anterior e 

homólogo de 2017, respectivamente. 

Gráfico 6: Índice de Transporte Ferroviário 

(Jan. 2011 = 100) 

 

Fonte: INE 
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 3. INDICADORES DO CONSUMO  

3.1 Cerveja 

A quantidade de cerveja nacional vendida, no IV 

Trimestre de 2018, diminuiu, face ao período 

homólogo de 2017 e anterior em cerca de 19,0% e 

15,4%, respectivamente.  

A importação de cerveja aumentou, face aos 

Trimestres homólogo de 2017 e anterior, em cerca 

99,5% e 22,5%, respectivamente.  

Gráfico 7: Índice de volume de vendas de  

Cerveja (Jan. 2011 = 100)  

 

Fonte: INE 

3.2 Combustíveis 

No Trimestre em análise, a importação de 

combustíveis, nomeadamente, gasóleo e gasolina, 

aumentou, face ao Trimestre homólogo de 2017, em 

cerca de 36,0% e 12,8%, respectivamente. A 

importação destes combustíveis, relativamente ao 

trimestre anterior, teve um incremento em cerca de 

7,6% para gasóleo e 2,2% para gasolina.  

Gráfico 8: Índice de importação de  

Combustíveis (Jan. 11 = 100) 

 

Fonte: INE 

3.3 Volume de Negócios  

O volume de negócios do sector de restauração no 

quarto Trimestre de 2018 decresceu em termos 

homólogos na ordem de 7,6%. Relativamente ao 

trimestre anterior, também decresceu em cerca de 

4,1%. 

O volume de negócios do Comércio cresceu face aos 

trimestres homólogo de 2017 e corrente em cerca de 

30,4% e 17,0%, Respectivamente. 

Gráfico 9: Índice de Volume de Negócios 
(Jan.11 = 100) 

 

Fonte: INE 
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4. INDICADORES DE INVESTIMENTO 

4.1 Equipamento e Veículos  

Durante o IV Trimestre de 2018, a importação de 

equipamento teve aumento em cerca de 16,7% e de 

veículos em cerca de 23,2%, se comparada a igual 

período de 2017.  

Na comparação com o Trimestre anterior, a 

importação de equipamento estabilizou-se e a de 

veículos reduziu em 30,9%.   

Gráfico 10: Índice de importação de 

equipamentos (Jan.11 = 100) 

 

Fonte: INE 

4.2 Cimento 

O volume de cimento nacional vendido teve uma 

redução de 7,5%, face ao período homólogo de 2017 

e, relativamente ao Trimestre anterior, a venda 

aumentou em 35,8%.  

O nível de importação do cimento teve uma subida, 

fixada em cerca de 51,3%, e relativamente ao 

Trimestre anterior, a importação teve uma tendência 

de redução em cerca de 2,4%.  

Gráfico 11: Índice de volume de vendas e 
importação de Cimento (Jan.11 = 100) 

 

 

Fonte: INE 
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5. PROCURA EXTERNA 

5.1 Evolução do Saldo Comercial de Bens 

Dados provisórios sobre o comércio externo indicam 

que no IV Trimestre de 2018, o défice da balança 

comercial de bens fixou-se em cerca de 498,9 milhões 

de Dólares americanos. 

Tanto as importações assim como as exportações 

aumentaram em 13,5% e 5,8%, respectivamente, 

quando comparadas às do Trimestre homólogo de 

2017.  

Gráfico 12: Saldo comercial (103 USD) 

 
Fonte: INE 

Gráfico 13: Índices de importações e 

exportações (Jan.2011 = 100) 

 
Fonte: INE 

Gráfico 14: Evolução da taxa de cobertura das 
importações (%) 

 
Fonte: INE 

5.2 Principais Produtos Transaccionados 

No último trimestre de 2018, as exportações 

rondavam aos 1.3 mil milhões  de Dólares 

americanos.  

Dos principais produtos exportados no Trimestre, o 

destaque vai para, barras e perfis de alumínio com 

22,4%, carvão mineral activado com 18,4%, carvão 

mineral (coques e semicoques) com 14,7% e energia 

eléctrica com 7,7%. 

Gráfico 15: Peso dos principais produtos de 

exportação 

 
Fonte: INE 

No período em análise, as importações absorveram 

cerca de 1,8 mil milhões de Dólares americanos, 

tendo-se destacado as de maquinaria, gasóleo, 

cereais e automóveis cujos pesos sobre as 

importações totais estimaram-se em 16,6%, 9,9%, 

6,7% e 5,1%, respectivamente. 
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Gráfico 16: Peso dos principais produtos de 
importação 

 

Fonte: INE 

5.3 Principais Países de destino e origem dos 
produtos  

Os países que se evidenciaram nas relações 

comerciais com Moçambique no último Trimestre de 

2018 como destino das exportações foram: África do 

sul (18,4%), Índia (18,4%), Países Baixos (14,7%) e 

China (12,3%), tendo como principais produtos de 

transacção: Energia eléctrica, Gás de petróleo, Hulha, 

Briquetes, Bolas, Barras e perfis de alumínio, Minérios 

de titânio, Areias naturais e Sementes oleaginosas. 

Relativamente às importações, entre os fornecedores 

para Moçambique tiveram maior relevo a África do Sul 

(28,6%), China (10,2%), Índia (6,9%) e os Emiratos 

Árabes Unidos (6,7%), tendo como produtos 

transaccionados com maior expressão a Maquinaria, 

o Gasóleo, os Automóveis e os Cereais.

Quadro 1: Principais destinos das exportações (103 USD) 

 
Fonte: INE 

Quadro 2: Principais origens das importações (103 USD) 
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6. PREÇOS E RENDIMENTOS

6.1 Inflação 

A inflação caracterizou-se por uma subida, reflectindo 

a subida de bens essenciais associada à depreciação 

do Metical em relação ao Rand sul-africano, Dólar 

americano e Euro, moedas de transação dos 

principais países de origem de produtos importados, 

particularmente nos últimos meses do ano, com a 

inflação acumulada a apontar níveis situados aos 

3,5%, no final do período. 

Gráfico 17: Variação Acumulada, Moçambique 

(2016 =100) 

 

Fonte: INE 

A dinâmica dos preços traduz maior pressão do 

transporte semi-colectivo de passageiros e da 

gasolina para veículos de transporte pessoal no cabaz 

de consumo, apresentando contribuições em cerca de 

0,9pp e 0,6pp, respectivamente. 

Gráfico 18: Produtos de Maior Contribuição 
para inflação Acumulada em Dezembro, 2018 

(pp). 

 

Fonte: INE 

6.2 Índice de Preços Harmonizado da SADC 

(HIPC) 

Ao longo do último trimestre de 2018, a inflação 

média trimestral homóloga da região da SADC, 

medida pela variação do Índice de Preços 

Harmonizado, situou-se a uma taxa de 8,0%.  

Moçambique esteve entre os países com menor 

inflação, tendo-se apresentado uma taxa de 4,3%, 

com Tanzânia a apresentar a menor inflação, 3,2%. 

Estiveram acima da média regional Zimbabwe, 

Angola, República Democrática do Congo e Malawi 

com taxas situadas em 30,9%, 17,0%, 11,7% e 

10,5%, respectivamente. 

Gráfico 19: Inflação da SADC por Estados-

Membros (2010= 100) 

 

Fonte: SADC 

A pressão de preços durante o último Trimestre de 

2018 para a divisão de produtos alimentares e 

bebidas não alcoólicas fixou-se em 6,1%. 

Gráfico 20: Inflação média trimestral por 

divisões (2010=100) 

 

Fonte: SADC 
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6.3 Taxas de Juros 

Durante o IV Trimestre de 2018, a taxa média de 

referência das operações activas de cedência de 

liquidez prosseguiu a sua tendência descendente, 

com uma queda de 1,7pp em relação ao trimestre 

anterior e de 6,7pp face ao trimestre homólogo de 

2017. 

Gráfico 21: Evolução da taxa de juro Activa (1 

ano) 

 

Fonte: BM 

À semelhança das operações activas, as passivas 

caíram 2,0pp em relação ao período anterior e 7,3pp 

face ao período homólogo do ano passado.  

Gráfico 22: Evolução da taxa de juro Passiva 

(1 ano) 

 

Fonte: BM 

Quanto ao “spread” bancário, a trajectória do IV 

Trimestre descreveu uma ligeira subida em 0,3pp e 

0,6pp face ao anterior e homólogo de 2017, 

respectivamente. 

Gráfico 23: Evolução do spread bancário (1 

ano) 

 

Fonte: BM 

6.4 Taxas de Câmbio 

O dinamismo do Metical, ao longo do IV Trimestre de 

2018 face ao trimestre passado, mostrou-se 

depreciativo face às principais moedas de referência 

para o País, nomeadamente, o Dólar americano, o 

Rand sul-africano e o Euro, revelado em 2,9%, 1,6% 

e 0,9%, respectivamente, enquanto comparando com 

igual período de 2017, o metical registou apreciação 

sustentada por 3,5% e 2,3% em relação Rand e Euro, 

respectivamente e, uma depreciação de 0,8% face ao 

Dólar americano.  

Gráfico 24: Evolução do câmbio médio do 

Dólar (MT/USD) 

 

Fonte: BM 
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Gráfico 25: Evolução do câmbio médio do 
Rand (MT/ZAR) 

 
Fonte: BM 

Gráfico 26: Evolução do câmbio médio do Euro 
(MT/EUR) 

 
Fonte: BM 

 

6.5 Receitas do Estado 

Nas contas públicas, no que diz respeito às receitas 

fiscais, a análise comparativa entre o IV Trimestre de 

2018 e os trimestres anterior e homólogo do ano 

transacto mostra uma subida em 12,1% e uma queda 

em 2,6%, respectivamente. 

A subida registada face ao trimestre anterior foi 

originada pelo crescimento registado nas 

componentes de imposto sobre o rendimento e IVA, 

enquanto a redução verificada em relação ao período 

homólogo deveu-se, essencialmente, à queda do 

imposto sobre o rendimento.  

Gráfico 27: Estrutura percentual das Receitas 
do Estado (Out – Dez, 2018) 

 
Fonte: AT; DNO/REOE, Out-Dez, 2018. 
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8. ANEXOS 

Anexo 1 - Enquadramento Externo 

 



 

20 Síntese de Conjuntura Económica Nº 23, IV Trimestre, Março 2019  – Instituto Nacional de Estatística 

Anexo 2 - Actividade Económica 
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Anexo 3 – Procura Interna  
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Anexo 4 – Procura Externa 
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Anexo 5 – Preços e Rendimentos 
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