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Sumario

De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), “World Economic Outlook, Junho, 2020, A Crisis
Like No Other, An Uncertain Recovery “, o crescimento da economia global € projectado em -4,9% em
2020, 1,9 pontos percentuais abaixo da previsdo do World Economic Outlook de Abril de 2020, que
revela que a pandemia do COVID-19 teve um impacto muito negativo no | Trimestre de 2020 do que o
previsto.

De acordo com o “Tradingeconomic.com”, o PIB do Il Trimestre de 2020 contraiu em cerca de 9,5% nos
EUA, 12,1% na Zona Euro e acelerou 11,5% na China.

A mesma fonte refere que a inflagdo, no Trimestre em andlise, foi cerca de -0.1% nos EUA, -0,6% na
China, 0,2% na Zona Euro e 0,2% na Africa do Sul.

Ainda de acordo com o “Tradingeconomic.com”, o incremento do desemprego, durante o Il Trimestre, foi
cerca de 13,0 % nos EUA, 7,7% na Zona Euro e 5,9% na China.

De acordo com o INE de Mogambique, a inflagio acumulada de Janeiro a Junho de 2020 em Mogam-
bique situou-se em 0,58%.

O mercado monetario interno para maturidade de um ano, durante o Il Trimestre de 2020, apresentou
uma taxa média de juros situada em 19,8%, nas operagdes activas, 0.7pp abaixo da taxa média do
trimestre anterior. Nas passivas, a taxa situou-se em torno de 8,3%, 2pp abaixo da taxa do Trimestre
passado.

O comportamento do Metical, ao longo do segundo trimestre de 2020, face ao Trimestre homélogo de
2019, foi marcado pela depreciagdo em relagéo ao Euro e ao Ddlar em 4,4pp e 5,2pp, respectivamente
e apreciagao relativamente ao Rand Sul- Africano em 0,6pp.

No quadro das relagées entre Mogambique e o resto do mundo, os dados apontam para um défice da
balanga comercial de bens em cerca de 660,8 milhdes de Délares americanos.
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Glossario

Cambios - Taxas de cambio (USD, Rand e Euro) estdo expressas em termos de valores médios mensais.

Comeércio Externo — os dados do comércio externo referem-se apenas aos valores das exportacées e das importagdes de bens (dados preliminares sujeitos
a alteragdes nas edicdes posteriores).

Area Euro - refere-se ao grupo de 17 paises (EA17), nomeadamente: Alemanha, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Esténia, Finlan-
dia, Franga, Grécia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta e Portugal. Este grupo é mais restrito em relagao aos paises da Unido Europeia que até
Julho de 2013 contava com 28 Paises membros (UE28).

Eurostat — Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia, fonte oficial das estatisticas da Unido Europeia.
indice de Pregos no Consumidor - indicador calculado com base nos pregos recolhidos nas cidades de Maputo, Beira e Nampula.

IPCH - indice de pregos no consumidor harmonizado é definido como o indice de pregos ao consumidor (IPC) desenvolvido a partir de metodologias com-
paraveis a nivel da regi@o da SADC. O IPCH fornece a medida oficial da inflagéo na regido da SADC.

Taxas de Juro - os dados das taxas médias de juro nominais referem-se a taxas de maturidade de 1 ano.

Variagao Acumulada - racio entre o indice de determinado més e o de Dezembro do ano anterior, em percentagem.
Variagdo Homéloga - racio entre o indice de determinado més e o homologo do ano anterior, em percentagem.
Variagao Mensal - racio entre o indice de determinado més e o do més anterior, em percentagem.

Spread Bancario - diferenca entre taxas de juro activa e passiva

s , . , A
Um instrumento para medir o nivel e a estrutura das receitas e despesas

e outras caracteristicas Econémicas e Socio - Demograficas.

Um suporte para a formulagdo de politicas e programas sectoriais do
Governo, sector privado e sociedade Civil no geral.

-~
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1. ENQUADRAMENTO EXTERNO

1.1 Conjuntura Econémica Global

1.1.1 Crescimento Econémico Global

De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), “World Economic
Outlook, Junho, 2020, A Crisis Like No Other, An Uncertain Recovery “ o
crescimento global é projectado em -4,9% em 2020, 1,9 pontos percentuais
abaixo da previsao do World Economic Outlook de Abril de 2020, que indica
que a pandemia do COVID-19 teve um impacto mais grave no | Trimestre de
2020 do que o previsto.

O impacto adverso da pandemia sobre as familias de baixa renda é muito
agudo e coloca em risco o progresso significativo feito na redugao da pobre-
za extrema no mundo desde a década de 1990.

A medida que as empresas sobreviventes aumentam, as praticas de segu-
ranca e higiene necessérias no local de trabalho reduzem a produtividade.

O relatorio de estabilidade financeira global de junho de 2020 alerta que as
condicdes financeiras podem ser mais severas do que foi assumido ante-
riormente.

Todos os paises, incluindo aqueles que, aparentemente, superaram picos
de infecgdo devem garantir que os seus sistemas de salide tenham recursos
adequados. A comunidade internacional deve intensificar, amplamente, o seu
apoio as iniciativas nacionais, inclusive por meio de assisténcia financeira a
paises com capacidade limitada de saude e canalizagdo de financiamento
para a produg&o de vacinas a medida que os testes avangam, de modo que
as doses adequadas e acessiveis estejam rapidamente disponiveis para to-
dos os paises.

A politica econdémica deve amortecer as perdas de renda familiar, bem como
fornecer apoio as empresas. As politicas devem fornecer estimulo para au-
mentar a demanda e incentivar a realocagéo de recursos de sectores que
provavelmente emergiréo persistentemente menos, apds a pandemia. Além
da pandemia, os formuladores de politicas devem cooperar para resolver as
tensGes comerciais e tecnologicas que ameagam uma eventual recuperagéo
da crise do COVID-19 e assumir compromissos de mitigagdo das mudangas
climaticas.

O mundo, no geral, deve agir para evitar a repeticdo desta catastrofe, prepa-
rando stocks de suprimentos essenciais e equipamentos de protecgéo, finan-
ciando pesquisas e apoiando os sistemas de salde publica, implementando
modalidades eficazes para fornecer ajuda aos mais necessitados.

Para a Africa Sub-Sahariana, as perspectivas sdo consideravelmente piores
do que o previsto em Abril e estdo sujeitas a muitas incertezas. A actividade
econdmica neste ano esta projectada para contrair cerca de 3,2%, refletindo
um ambiente externo mais fraco e medidas para conter o surto do COVID-19.

Previsao do crescimento global (%) 2019 2020 2021

Mundo 2,9 -4,9 54
Economias avancadas 1,7 -8,0 438
Zona Euro 1,3 -10,2 6,0
Zona Central da Asia e Médio Oriente 1,0 4,7 33
Africa Sub-Sahariana 31 -3,2 3,4
Economias Emergentes e em vias de Desenvolvimento 37 -3,0 59

Fonte: IMF, World Economic Outlook Update, June, 2020

PIB Trimestral

De acordo com o “tradingeconomic.com”, o PIB do Il Trimestre de 2020 contraiu
em cerca de 9,5% nos EUA, 12,1% na Zona Euro e acelerou 11,5% na China.

Inflagdo

A mesma fonte refere que a inflagdo, no Trimestre em andlise, foi cerca de
-0.1% nos EUA, 0,2% na Zona Euro, -0.2% na Africa do Sul e -0.6,0% na
China.

Desemprego

Ainda de acordo com o “tradingeconomic.com”, no mesmo periodo, o0 incre-
mento do desemprego foi estimado em cerca de 13,0 % nos EUA, de 7,7%
na Zona Euro e de 5,9% na China.

2. ACTIVIDADE ECONOMICA

2.1 Produto Interno Bruto — Mogambique

A economia mogambicana, ao longo do Il Trimestre de 2020, face ao periodo
homoélogo de 2019 decresceu em cerca de 3,3%.

Grafico 1:PIB trimestral por ramos de actividades:
Variagdes percentuais em volume (periodo homoélogo)
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Fonte: INE

Este resultado foi influenciado basicamente pelos seguintes ramos: hotéis e
restaurantes (-35,8%), industria extractiva (-25,6%) e industria transforma-
dora (-5,3%). Contrariando a tendéncia dos ramos acima citados, evidenci-
am-se Electricidade gas e agua (6,5%) e agricultura (3,5%).
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2.2 Energia Eléctrica

De acordo com a informag&o disponivel, a dindmica da facturagéo total de
energia teve um aumento ligeiro, cerca de 0,2%, em relagdo ao trimestre
homologo, sendo a facturago feita aos consumidores de alta e baixa tenséo
contribuido com cerca de 5,9% e 3,0%, respectivamente. Todavia, a factura

No Il trimestre de 2020, as dormidas registaram um decrescimento, na or-
dem de 45,5%, relativamente ao periodo homdlogo de 2019 e 44,8%, face
ao trimestre passado.

Grafico 4: Indice de Dormidas (Jan. 2016 = 100)

-G&o dos de media tenséo apresentou uma reducéo em cerca de 14,1%.
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2.3 Movimento de Hospedes e Dormidas

Segundo os dados recolhidos com base na amostra do Inquérito Mensal aos
Estabelecimentos Hoteleiros, o fluxo de hospedes durante o Il Trimestre de
2020 decresceu face ao trimestre homologo de 2019 em cerca de 57,7%
e comparativamente ao trimestre anterior também decresceu em cerca de
52,9%.

Grafico 3: Indice de Movimento de Hospedes
(Jan. 2016 = 100):

2.4 Transporte Aéreo e Ferroviario

O transporte aéreo de passageiros decresceu cerca de 80,4% e o volume de
carga reduziu cerca de 72,4% em relagdo ao trimestre homologo de 2019.
Em relacéo ao Trimestre anterior, o transporte de passageiros aumentou cer-
ca de 37,5% e o volume de carga cresceu em 59,2%.

Grafico 5: indice de Transporte Aéreo
(Jan. 2016 = 100)
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Ainda no Il Trimestre de 2020, o transporte ferroviario registou um movi-
mento descendente de passageiros em 68,0% e uma diminuicdo do volume
de carga em 64,3%, quando comparado com o periodo homélogo de 2019.
Relativamente ao trimestre anterior, o fluxo de passageiros também reduziu
cerca de 30,4%% e o de carga diminuiu cerca de 21,7%.

Grafico 6: indice de Transporte Ferroviario
(Jan. 2016 = 100)
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3. INDICADORES DO CONSUMO

3.1 Cerveja

De acordo com a informagéo disponivel, a quantidade da cerveja nacional
vendida e a importada no Il Trimestre de 2020, diminuiu cerca de 92,9% e
51,0%, respectivamente, face ao periodo homdlogo de 2019.

Em relagéo ao trimestre anterior, a cerveja nacional vendida aumentou cerca
de 114,9%, enquanto a importada reduziu cerca de 39,1%.

Grafico 7: Iindice de volume de vendas de Cerveja
(Jan. 2016 = 100)

170 |
150 -
130 ﬂ
110
90

3.2 Combustiveis

No Trimestre em andlise, a importagéo da gasolina e do gasdleo diminuiu
35,4% e 47,3%, respectivamente, face ao Trimestre homdlogo de 2019 e
em relagdo ao Trimestre passado, a redugéo situou-se em cerca de 37,3% e
32,8%, respectivamente.

Grafico 8: Indice de importacdo de Combustiveis
(3an. 16 = 100)

485 -
445 -
405 -
365 -
325 -
285 -
245
205
165 -
125 4
45
5 —_ —_ —_ —_ —_
SEE382T 2385723857 823550 82
3 3 3 3 3
Gasolina S/PB Gasbleo
Fonte: INE

3.3 Volume de Negocios

De acordo com a informagao disponivel, o volume de negdcios do sector de
restauragéo decresceu, quer em relagéo ao periodo homélogo de 2019, quer
face ao trimestre anterior cerca de 20,5% e 14,9%, respectivamente.

O volume de negécios do Comércio durante o | Trimestre de 2020 cresceu
2,0%, face a igual periodo de 2019 e decresceu 12,7% em relagéo ao tri-
mestre anterior.

Grafico 9: indice de Volume de Negécios
(Jan.16 = 100)
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4. INDICADORES DE INVESTIMENTO

4.1 Equipamento e Veiculos

Durante o Il Trimestre de 2020, a importag&o de equipamentos observou um
incremento fixado em 99,5% quando comparado com o periodo homoélogo de
2019 e uma redugao de cerca de 33,4%, quando comparada com o trimestre
anterior.

Grafico 10: Indice de importacao de equipamentos
(Jan.16 = 100)

4.3 Carvao e Aluminio

No Il Trimestre de 2020, o volume de carvdo vendido incrementou cerca
de 191,3% e 33,4% comparativamente aos trimestres homdlogo de 2019 e
anterior, respectivamente.

O volume de aluminio vendido indica uma redugéo tanto em relagéo ao Tri-
mestre homdlogo de 2019 como em relag&o ao anterior, fixando-se em cerca
de 0,7% e 2,2%, respectivamente.

Grafico 12: Indice de volume de vendas de Aluminio e
Carvao (Jan.16 = 100)
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4.2 Cimento

O volume de cimento nacional vendido no Il Trimestre teve uma redugéo de
6,1%, face a igual periodo de 2019 e um aumento de cerca de 20,1% relati-
vamente ao Trimestre anterior.

O nivel de importagao do cimento aumentou quando comparado com o Tri-
mestre homoélogo de 2019 em cerca de 99,5% e teve uma redugéo de cerca
de 33,4% quando comparado com o periodo anterior.

Grafico 11: Indice de volume de vendas e importacio
de Cimento (Jan.16 = 100)

5. PROCURA EXTERNA

5.1 Evolucao do Saldo Comercial de Bens

Dados provisérios sobre o comércio externo indicam que no Il Trimestre de
2020, o défice da balanga comercial de bens fixou-se em cerca de 660,8
milhdes de Délares americanos.

As exportacées e importagdes reduziram cerca de 33,2% e 23,1%, respectiv-
amente, quando comparadas as do Trimestre homélogo de 2019.

Grafico 13: Saldo comercial (103 USD)
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Grafico 14: indices de importagoes e exportacoes
(Jan.2016 = 100)

Grafico 16: Peso dos principais produtos de exportacao
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Grafico 15: Evolucdo da taxa de cobertura das No periodo em andlise, o volume das importagdes totalizou cerca de 1,4
importagoes (%) mil milhdes de Dolares americanos, tendo-se destacado as de maquinaria
120 (16,5%), as de cereais (9,4 %) € as de gasoleo (7,4%).
100 | Grafico 17: Peso dos principais produtos de
importagao
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5.2 Principais Produtos Transaccionados

No Il Trimestre de 2020, o volume das exportagbes rondou em cerca de
735,1 milhdes de Délares americanos.

Dos principais produtos exportados, o destaque vai para as barras e perfis de
aluminio (29,0%), carvéo mineral (hulha) (19,0%), energia eléctrica (13,7%),
gas natural (8,9%) e areias pesadas (6,3%).
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Quadro 1: Principais origens das exportacoes
(10° USD)

Paises V°Lﬂ$ﬁgg;'m Peso(%) Principais produtos
india 5741 31,08  Briquetes e combustiveis sdlidos
China 5212 28,22 Hulhas, Minérios de titaneo
Emiratos 165,5 8,96  Gas de petréleo, Hulhas

Africa do Sul 156,5 8,47  Gas de petroleo, Energia

Outros 4296 2326 -

Total 1846,9 100,00 -

Quadro 2: Principais destinos das importacoes
(10° USD)

Volume Il Trim

Paises (10°USD) Peso (%) Principais produtos
Africa do Sul 368,8 26,42  Energia, Agentes organicos

india 172,7 12,37 Oleos de petroleo, Medicamentos
China 1221 8,75  Centrifugadores, Arroz

Emiratos Arabes Unidos 118,2 847  Oleos de petroleo, Cimento
Qutros 614,1 43,99

Total 1395,9 100,00

5.3 Principais Paises de destino e origem dos
produtos

Alguns dos paises que se evidenciaram nas relagdes comerciais com
Mogambique no Il Trimestre de 2020 como destino das exportagées foram:
india (31,1%), China (28,2), Emiratos Arabes Unidos (9,0%) e Africa do Sul
(8,5%), tendo como principais produtos de transacgdo: gas de petréleo,
energia, minérios de titanio, combustiveis sélidos e briquetes.

Relativamente as importacées, entre os fornecedores para Mogambique,
tiveram maior relevo a Africa do Sul (26,4%), a India (12,4 %), a China (8,8%)
e 0s Emiratos Arabes Unidos (8,5%), tendo como produtos transacciona-
dos com maior expressao: 6leos de petréleo, energia, agentes organicos,
medicamentos, arroz, centrifugadores e cimento.

6. PRECOS E RENDIMENTOS

6.1 Inflacao

A inflagdo acumulada até Junho de 2020 situou-se em 0,58%, cerca de
0,8pp abaixo do registado em igual periodo de 2019.

Adivisdo de alimentag&o e bebidas n&o alcodlicas destacou-se ao contribuir
positivamente para o total da inflagéo acumulada com cerca de 0,41 pontos
percentuais (pp).

Relativamente aos produtos de maior destaque pode indicar-se o 6leo, 0os
veiculos automéveis novos e de segunda mao, o carapau congelado, o peixe
fresco e as capulanas com cerca de 1.08pp.

Grafico 18: Variacao Acumulada, Mocambique
(2016 =100)
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Grafico 19: Produtos de Maior Contribuicao para in-
flagao Acumulada em Margo, 2019 (pp).
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6.2 Indice de Precos Harmonizado da SADC
(HIPC)

Ao longo do IV Trimestre de 2019, a inflagdo média trimestral homdloga da
regiso da SADC, medida pela variagdo do indice de Precos Harmonizado,
situou-se a uma taxa de 16,9%, o que representa uma aceleragao de 5,43pp.

Mauricias e Seychelles apresentaram a menor variagdo de pregos da zona
Austral, situando-se, ambos em 1,4%, enquanto Zimbabwe observou a
maior variagao, situando-se em 573,67%.

Grafico 20: Inflagao da SADC por Estados-Membros
(2010= 100)
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Fonte: SADC

6.3 Taxas de Juros

De acordo com a informag&o disponivel, a taxa de juro média nominal, prat-
icada nas operagdes activas para o prazo de um ano, fixou-se em cerca
19,8%.

Grafico 22: Evolucdo da taxa de juro Activa (1 ano)
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Nas operagdes passivas, também para a maturidade de um ano, em termos
médios, para o mesmo periodo, a taxa de juro situou-se em torno de 8,3%.

Grafico 23: Evolugdo da taxa de juro Passiva (1 ano)

A divis@o de transporte apresentou maior variagdo de pregos durante o IV 31 -
Trimestre de 2019, 20,4%.
Grafico 21: Inflacdo média trimestral por divisdes 2
(2010=100)
27 -
Bens e servicos diversos [ 17,3
Restaurantes, hotéis, cafés e.. [N 171
Educacdo [ 5.0 21
Lazer, recreagio e cuttura (I 18,6
Comunicagdes | 4.9 23 -
Transportes | 204
Saude [ 19,8
Mobiiario, artigos de decoracio,.. ([N 18,0 21
Habttagdo, agua, electricidade... [N 122
Vestuario e calcado | 188 19 -
Bebidas alcodlicas e tabaco | 173
Produtos alimentares e bebidas. [N 20,0 17
wiemshor! | ¢ ° 29352850855 258258258%
Fonte: SADC Fonte: BM

Sintese de Conjuntura Econdmica N°© 29, II Trimestre, Setembro 2020 — Instituto Nacional de Estatistica

15



No que tange ao “spread” bancério, no periodo em andlise, este situou-se
em 11,6 %.

Grafico 24: Evolugdo do spread bancario (1 ano)
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6.4 Taxas de Cambio

De acordo com os dados reportados pelo Banco de Mogambique, as taxas
médias mensais de cambio das principais divisas de transagdes, no merca-
do mogambicano, apontam para uma tendéncia geral de depreciagdo nom-
inal do Metical ao longo do Il Trimestre de 2020 face ao Délar americano e
ao Euro, indicando 5,2pp e 4,4pp, respectivamente e uma apreciagdo do
mesmo em 0,6pp em relagdo ao Rand sul-africano.

Grafico 25: Evolucao do cambio médio do Délar
(MT/USD)

Grafico 26: Evolucdo do cambio médio do Rand
(MT/ZAR)
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Grafico 27: Evolugcdao do cambio médio do Euro
(MT/EUR)
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65 6.5 Receitas do Estado
Ao longo do Il Trimestre de 2020, as receitas totais aumentaram ligeira-
mente, cerca de 0,5 milhdes de Meticais, relativamente ao trimestre homélo-
75 go de 2019.
65 Grafico 28: Estrutura percentual dos Impostos no total
das Receitas do Estado (Jan — Jun., 2019)
55 -
Outros
impostos
nacionais; Impostos
45 1 29,00 sem
Rendimento;
41,20
35 4
25
= > = N 3§ = = O c > =+ > = Nt =
2BE3L232%73828838=232
©
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