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INTRODUCAO

“Indicadores de Confianga e de Clima Econdmico” constituem uma publicacdo mensal sobre a conjuntura econémica
de Mocambique, pais Africano situado na costa sul-oriental. O estudo expressa opinido de agentes econdmicos a cerca
do andamento e perspectiva da sua actividade, particularmente sobre emprego, procura, encomendas, precos,

producdo, vendas e limitagdes de actividade.

A informacdo em alusdo é compilada com base no inquérito mensal de conjuntura realizado pelo Instituto Nacional de
Estatistica (INE) as empresas do sector nao financeiro com vista a apurar o comportamento da economia num
horizonte temporal de curto prazo de modo a proporcionar informacdo aos utilizadores sobre a gestdao e monitoria da
politica econdmica. A informacdo desta publicagdo compreende séries cronoldgicas que vao desde Fevereiro de 2004

até ao més de andlise.

Nesta edicdo, tem-se na primeira parte uma analise sucinta dos indicadores agregados: clima econémico, perspectiva

da procura, de emprego e dos precos e as limitacdes da actividade.

Na segunda parte, ha uma anadlise sectorial, onde basicamente, da-se uma imagem das expectativas dos agentes
econdmicos sobre o sector e procura-se identificar as causas que estdo por detras dum determinado comportamento
econdmico. No final encontra-se um quadro resumo estatistico, uma nota metodoldgica, na qual também se explicita o

modo de calculo de alguns indicadores derivados.

Salienta-se que os resultados do més em analise sao indicativos, referindo-se as empresas respondentes e nao

extensivos ao universo do sector empresarial.

O INE agradece as entidades informadoras e a todos que colaboraram e tornaram possivel a compilacdo desta
informacdo. Eventuais comentarios, criticas, sugestdes ou esclarecimentos poderdo ser solicitados ao Instituto Nacional
de Estatistica, Direccdo de Estatisticas Sectoriais e de Empresas (DESE), Departamento de Estatisticas de Bens e
Ambiente (DEBA).

Maputo, Margo de 2018



1.ANALISE AGREGADA

1.1. Clima econémico

Confianca das empresas na economia continuou em alta

O indicador do clima econdmico (ICE), expressao da confianca dos empresarios do sector real, continuou positivo no més
de Fevereiro, o que constitui um prolongamento da situagdo que se regista desde o més de Outubro de 2017. A confianca
favoravel dos empresarios foi extensiva as expectativas em relacao ao emprego e a procura que registaram incrementos

ligeiros no mesmo periodo de analise.

Fig-1. Indicador do clima econdmico das empresas
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A tendéncia positiva do ICE no més em analise deveu-se, sectorialmente, a avaliacao favoravel de todos os sectores
inquiridos excepto, o ramo empresarial da producao industrial que interrompeu o ciclo favoravel que vinha registando

desde o més de Setembro de 2017.

Fig.-1.1 - Contribuintes  Sectoriais do Estagio actual
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1.2, Expectativa da procura

| Perspectiva da procura volta a recuperar em Fevereiro

que perspectivaram uma baixa da procura pelos seus servigos.

O indicador da perspectiva da procura sofreu um ligeiro aumento em Fevereiro se comparado com o més anterior, tendo
mesmo assim o nivel do seu saldo continuado acima da média da respectiva série cronoldgica. Essa perspectiva
favoravel da procura no periodo em analise deveu-se em média as avaliagdes negativas das perspectivas da procura nos

sectores de alojamento e restauracdo, dos transportes e de Comércio que suplantaram os restantes ramos econdmicos

Fig.1.2-Indicador de Perspectivas de Procura
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Fig.1.2.1-Contributos sectoriais do Indicador de
Perspectivas de Procura
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1.3. Expectativa de emprego

| Emprego futuro consolida o ciclo favoravel

Em Fevereiro, o indicador de perspectiva de emprego continuou com o perfil favoravel, ao registar um incremento de

ritmo ligeiro, situacdo que se deveu a previsdo de aumento do emprego em actividades da producdo industrial, da

construgao, bem como do comércio que suplantaram assim a perspectiva de queda nos sectores de alojamento,

restauragao e similares, de transportes e de outros servigos nao financeiros.

Fig.1.3-Indicador de Perspectivas de Emprego
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1.4. Expectativa dos precos

| Precos futuros com perspectivas de abrandamento

Em Fevereiro, o indicador de perspectiva dos precos registou uma diminuicao face ao més anterior, mas o seu nivel
continuou acima do observado no més homologo de 2017. Contribuiram para esta previsao deflaccionista no periodo em
analise, a reducdo do indicador em todos os sectores, com excepgao do sector de alojamento e restauracao, assim como
o ramo empresarial de transporte que inclui a armazenagem com previsOes inflaccinistas no mesmo periodo de

referéncia.

Fig.1.4-Indicador de Perspectivas de Precos Fig.1.4.1.Contributos sectoriais do Indicador de Perspectivas
de Pregos
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1.5. Limitacao da actividade

Empresas com constrangimentos aumentam Fig.1.5- Limitacdo da Actividade Por Seccédo da CAE
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2.ANALISE SECTORIAL

2.1.Conjuntura dos servicos de alojamento, restauracao e similares

| Crescente demanda consolida a confianca da actividade hoteleira, restauracdo e similares

O indicador de confianca do sector de Alojamento,
restauracao e similares registar um incremento,
facto que acontece pelo segundo més
consecutivo, tendo o nivel do seu saldo se situado

acima da média da respectiva série cronoldgica.

A avaliacdo favoravel da confianca no sector em

andlise deveu-se ao ligeiro incremento das
procuras corrente e futura, suplantando assim as
apreciacdes negativas volume de negdcios do

sector no periodo em analise.

No entanto, a perspectiva da capacidade hoteleira
diminuiu no mesmo periodo, facto contrariado

pela perspectiva alta de pregos futuros.

A proporgao de empresas com constrangimentos
diminuiu em 4% face ao més de Janeiro, isto &,
28% das empresas deste sector enfrentou alguma

limitagdo de actividade.

Os principais factores referidos pelos agentes
econdmicos do sector foram a baixa procura
(44%), a concorréncia (24%) e a falta de acesso
ao crédito (14%).
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2.2.Conjuntura dos servicos de transportes e armazenagem

Confianca da actividade de transportes volta a recuperar

Em Fevereiro, o indicador de confianga do sector de
servicos de transportes registou um aumento ligeiro,
depois de um abrandamento de ritmo leve no més
anterior, confirmando assim o ciclo oscilatério
verificado nos Ultimos quatro meses da respectiva

série temporal.

A conjuntura favoravel nos servigos dos transportes
decorreu a perspectiva alta do volume de negdcios
bem como do incremento da facturacdo que teve
repercussao na diminuicdo da perspectiva de

emprego.

No entanto, a carteira de encomendas registou uma
reducdo consideravel, tendo a perspectiva de tarifas
alinhado com o indicador sintese do sector num clima
caracterizado por um substancial incremento das

tarifas actuais no mesmo periodo de referéncia.

Cerca de 36% das empresas inquiridas deste sector
enfrentaram algum obstaculo no periodo em analise,
0 que representa 10% de aumento de empresas em

dificuldades face ao més anterior.

A condicbes climatéricas desfavoraveis (25%), a
concorréncia (20%), as dificuldades de ordem
financeira (10%) e os outros factores nao
especificados (20%) continuaram como principais
factores que afectam o desempenho normal do

sector.

Fig.2.2-Indicador de Confianca Empresarial no Sector
dos Transportes
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2.3.Conjuntura da producdo industrial, electricidade e de agua

| Perspectiva baixa da procura diminui a confianca no sector industrial

Em Fevereiro, o indicador de confianga do sector de
producao industrial voltou a recuar duma forma ténue,
apds um ciclo favoravel nos ultimos cinco meses,
tendo mesmo assim o seu saldo continuado muito

acima da média da sua série temporal.

O recuo da confianga neste sector resultou da
avaliacdo muito desfavoravel da perspectiva da
procura, que suplantou a perspectiva de emprego e
actividade actual que se avaliaram positivamente no

mesmo periodo de referéncia.

Em linha com o indicador sintese do sector, o volume
de negocios da actividade em analise continuou em
gueda pelo terceiro més consecutivo, 0 que permitiu o
aumento dos stocks nos armazéns industriais, num
ambiente em que as perspectivas dos precos futuros

foram de substancial diminuicdo.

Cerca de 32% das empresas deste sector teve
constrangimentos no periodo em andlise, o que
representou 3% de reducdo de empresas com

constrangimentos face ao més anterior.

Vaérios factores continuaram a afectar o sector de

producdo industrial, de electricidade e 3agua,
destacando-se, a concorréncia (26%), a falta de
matéria-prima (23%), a falta de acesso ao crédito
(18%) e os outros factores nao especificados (13%),

como obstaculos mais importantes.

Fig.2.3-Indicador de Confianca Empresarial no Sector de
Indastrias, de Electricidade e Agua
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2.4.Conjuntura do sector da construcdo e obras publicas

Perspectiva favoravel de emprego recupera a confianga no sector de construgdo

Em Fevereiro, o indicador de confianga empresarial
do sector da construcao voltou a recuperar a um
ritmo ligeiro. Essa recuperacdo da confianga foi
influenciada pelo aumento extraordinario das
perspectivas de emprego numa atmosfera da queda
ligeira da carteira actual de encomendas
(adjudicacdo de obras) e das perspectivas volume

de negdcios e no mesmo periodo de referéncia.

Em linha com o indicador sintese sectorial, a
actividade actual do sector registou também uma
quebra ligeira, numa situacdo caracterizada também

pela continua queda da perspectiva de pregos.

Cerca de 49% de empresas do sector sofreu no més
de referéncia alguma limitacdo no desempenho
normal da sua actividade, o que é 6% de
diminuicdo de empresas em dificuldades face ao

més anterior.

Os principais obstaculos do sector continuaram a
ser a baixa procura (37%), a falta de acesso ao
(17%) e os

especificados (29%). As condigdes climatéricas

crédito outros factores nao
desfavordveis e a falta de pessoal qualificado
também foram referidas, como alguns factores
perturbadores no periodo em andlise mas ndo em

grande dimensao.

Fig.2.4-Indicador de Confianca Empresarial no Sector
de Construgao
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2.5.Conjuntura do sector de comércio

| Perspectiva positiva de procura mantém em alta a confianca do sector do comércio

Em Fevereiro, o indicador de confianga do sector do
comércio (que abrange o comércio por grosso e a
retalho, manutencdo e reparacao de veiculos
automoveis) prolongou o perfil ascendente que
regista pelo segundo més consecutivo, tendo o nivel
do seu saldo superado ao verificado no mesmo més

em 2017.

A alta confianca no sector do comércio deveu-se
principalmente a avaliacao favoravel da perspectiva
de procura e do andamento positivo da actividade
actual, pelo segundo més consecutivo, o0 que
permitiu suplantar assim a diminuicdo da procura

actual no mesmo més de analise.

Paradoxalmente, o volume de negdcios continuou
em queda a par da perspectiva de volume de
negocios actual que tera diminuido face ao més
anterior, alinhando assim com a perspectiva de
precos que também registou uma diminuicdo no

mesmo periodo em analise.

Cerca de 24% das empresas do comércio enfrentou
algumas dificuldades no desempenho da actividade
em Fevereiro, 0o que constitui um incremento de 3%
de empresas do sector em mau ambiente de

negdcios face ao més anterior.

Os principais factores que afectaram o desempenho
do sector foram a baixa procura (32%), a
concorréncia (24%), e os outros factores ndo

especificados (22%).

Fig.2.5-Indicador de Confianca Empresarial no Sector
de Comércio
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2.6.Conjuntura dos outros servigos nao financeiros

Aumento da actividade actual consolida a confianca no sector de outros servicos

Em Fevereiro, o indicador de confianca do sector de D tron Somvien Sike Tmaaas e Sector

outros servicos nao financeiros continuou a aumentar n

pelo sexto més consecutivo, com o seu saldo a situar-se
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de aumento de empresas do sector com alguma limitagdo

de actividade face ao més anterior.
Fig.2.6.2 - Limitagdes de Actividade no Sector de Outros
Servicos Nao Financeiros

42%

O desempenho do sector foi afectado principalmente pela

concorréncia (42%), a baixa procura (17%) e a falta de

acesso ao crédito (27%).

dez/17 jan/18 fev/18

= Baixa Procura mmm—— Falta de Crédito

mmmm— Concorréncia e Empresas com Limitagdo da actividade
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3.ANEXOS

3.1. Resumo Estatistico dos Indicadores (2004 - 2017)

Saldo Maximo

Saldo Minimo

. . Saldo do_més saldo Saldo
Indicadores diversos (Fevereiro- .y Desvio
2018) Valor Més Valor Més Médio padrio
Indicadores agregados
Indicador do Clima Econémico 103.7 103.9 fev/15 87.4 jan/04 99.7 2.4
Indicador de Expectativas de Emprego 109.5 115.3 dez/10 82.6 jan/04 99.9 5.5
Indicador do emprego actual 98.3 113.6 Dec-10 86.4 Oct-05 100.0 5.0
Indicador de Expectativas de Procura 103.1 117.6 dez/10 87.2 jan/04 99.9 5.1
Indicador de Expectativas de Pregos 101.2 117.0 jan/11 83.8 fev/12 100.0 5.2
Indicador de Confianga por sector
Alojamento, Restauragao e Similares 101.6 120.6 dez/12 2.4 fev/17 99.4 11.0
Volume de Negdcios 89.7 140.6 ago/12 57.8 fev/17 100.0 12.0
Procura Actual 113.3 153.9 fev/07 61.3 Feb-17 100.0 12.0
Perspectiva de Procura 105.9 154.9 jan/12 65.2 nov/04 100.0 12.0
Transportes 100.3 125.7 dez/12 87.5 jul/16 100.0 6.1
Volume de Negdcios 94.7 131.0 jan/09 69.8 dez/10 100.0 12.0
Perspectiva Emprego 93.8 171.8 out/10 73.7 set/10 100.0 12.0
Perspectiva Volume de Negdcios 113.9 174.2 out/12 76.4 set/10 100.0 12.0
Producao Industrial 110.5 117.6 dez/09 78.9 out/16 99.9 6.8
Actividade Actual 117.9 128.6 fev/11 61.7 jan/05 100.0 12.0
Perspectiva Emprego 134.0 134.0 fev/18 70.6 abr/15 100.0 12.0
Perspectiva Procura 96.4 128.6 set/06 71.3 fev/11 100.0 12.0
Construgao 108.3 119.0 ago/06 73.8 jan/04 99.9 8.3
Encomenda 108.6 124.5 jan/16 65.8 set/07 100.0 12.0
Perspectiva Emprego 118.3 126.2 ago/06 50.9 set/11 100.0 12.0
Perspectiva Volume de Negdcios 101.5 129.6 jul/06 62.6 fev/13 100.0 12.0
Comércio 101.2 120.0 dez/10 78.3 abr/04 100.0 7.1
Actividade Actual 99.6 143.9 set/11 56.2 abr/04 100.0 12.0
Procura actual 96.7 138.0 ago/13 55.5 jul/05 100.0 12.0
Perspectiva Procura 111.7 140.8 nov/10 70.5 jul/05 100.0 12.0
Outros Servigos 1119 116.1 abr/13 77.1 jun/04 99.9 6.8
Actividade Actual 115.3 148.1 set/13 67.5 dez/08 100.0 12.0
Perspectiva Procura 111.7 136.5 nov/10 65.4 abr/04 100.0 12.0
Perspectivas Volume de Negocios 115.1 136.6 set/13 65.8 dez/09 100.0 12.0

Fonte: INE/Inquéritos Mensais de Conjuntura - 2018
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3.2.Nota metodoldgica

A. Objectivo e importancia dos inquéritos mensais de conjuntura

Os inquéritos de conjuntura sao instrumentos de andlise e interpretagao da evolucado da actividade econémica no curto
prazo. Visam enriquecer o instrumental de andlise da conjuntura interna, no que diz respeito ao sector real, e
contribuir para a tomada de decisGes de politicas mais acertadas e com a oportunidade desejada.

As perguntas deste tipo de inquéritos sdo de caracter qualitativo, refletindo as opinides dos empresarios sobre a
situacdo geral das suas empresas, sobre o comportamento de algumas variaveis significativas no presente e também
sobre as suas perspectivas no futuro imediato.

B. Actividades econémicas abrangidas

De acordo com a Classificacdo de actividades econdmicas (CAE.Revl.) as areas actualmente cobertas por estes
inquéritos sao:

1. Alojamento e Restauracdao (CAE:55111 a 55999)

Transportes (CAE:60100- 62200; 63010 - 63999)

Produgao Industrial (CAE: 10000 - 41999)

Construgao (CAE:45100 a 45599)

Comércio (CAE: 50100 a 52604)

Outros Servicos (CAE: 64000-64999;70100-74999; 80001-80199;93000- 93999).

owuhkwnN

O sector de Alojamento e Restauragao abrange o sector hoteleiro incluindo pensodes, lodjes, pousadas, estalagens; e
ainda restaurantes, estabelecimentos de bebidas e de diversao, cantinas e catering.

O Sector de Transportes compreende actividades de transporte regular e ocasional de passageiros e mercadoria via
maritima, fluvial, aérea e terrestre (inclui gasodutos), bem como aos servigos relacionados, casos de manuseamento
de carga, armazenagem, assisténcia de navios e aeronaves nos aeroportos, portos, gestao de terminais; acostagem de
navios etc.

O sector de Construcao abrange actividades de construgao civil, obras de engenharia, acabamentos, demolicdes,
instalagdes e preparacao dos locais para construir.

O Sector da produgdo industrial inclui toda indlstria extractiva e transformadora; actividades de produgdo e
distribuicdo de agua, gas e de electricidade.

O sector de Comércio inclui a venda de mercadorias por grosso e a retalho, comércio de veiculos automdveis e
combustiveis; manutencdo e reparacdo de veiculos automoveis, bens de uso doméstico e pessoal.

O sector de Outros Servigos abrange actividades de consultoria, contabilidade e auditoria; de assisténcia juridica; de
vigilancia e Seguranca; aluguer e actividades imobilidrias; tecnologias de comunicacdo e informacdo; agéncia de
viagens e turismo, clinicas privadas de salde humana e animal, creches privadas; Ensino técnico, superior e
profissionais privados; despacho aduaneiro; Servigos Sociais, colectivos, culturais, desportivo e artisticos, entre outros
nao especificados mas virados param fins lucrativos.

C. Calculo dos indicadores de confianca e indicador de clima econémico das empresas

C1. Indicador de Confianga: grau qualitativo de otimismo sobre o estado da economia que as unidades estatisticas
expressam sobre as suas actividades de producdo e de prestagao de servigos. O calculo deste Indicador depende do
ramo de actividade, e é obtido calculando a média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (S.R.E) das
variaveis especificadas abaixo para cada subsector da economia, aplicando a média mdvel dos trés termos (Quadro
abaixo):
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Metodologia do Célculo dos Indicadores de Confianca Por sector

Alojamento e Producgdo Outros
Restauraciao | Transportes Industrial Construcao Comércio Servicos
Perspectiva

Volume Volume Volume Actividade Actividade

Negdcios Negdcios Negdcios Encomenda Actual Actual
Perspectiva Actividade Perspectiva Perspectiva

Procura Actual Emprego Actual Emprego Procura actual Procura
Perspectiva Perspectiva

Perspectiva Volume Perspectiva Volume Perspectiva Volume

Procura Negdcios Emprego Negdcios Procura Negdcios

C.2. Indicador de clima econdmico das empresas (ICE):
E uma medida qualitativa de avaliacio agregada das perspectivas dos agentes econémicos sobre a evolucdo da
economia no curto prazo. Este indicador é resultado da média aritmética simples dos saldos de resposta extremo (SER)
das mesmas variaveis que compdem os diferentes sectores apds a sua normalizagao e aplicada a média mdvel (vide

Quadro 1).

C3. Indicador de perspectivas de emprego (IEE) e do emprego actual; de perspectivas de procura e de

precos:

O indicador de perspectivas de emprego expressa o otimismo empresarial qualitativo sobre o emprego no horizonte de
curto prazo. Este indicador é resultado da média aritmética simples apds a normalizacao das séries e aplicada a média
movel. Essa metodologia é aplicada analogamente para indicadores de perspectivas de procura, e de pregos. O
indicador do emprego actual é calculado da mesma maneira mas com a diferenca de que uma vez que o sector de
construgao nao tem esta varidvel, utiliza-se a actividade actual como proxy do emprego actual.
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