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APRESENTACAO

Depois de um ano experimental de analise dos resultados dos inquéritos qualitativos mensais de conjuntura, o Instituto
Nacional de Estatistica (INE) iniciou em 2008 a divulgacéo do Indicador de Clima Econémico (ICE), do Indicador de
Expectativas de Emprego (IEE) e dos Indicadores de Confianga (IC). Esta informagdo compreende séries cronoldgicas
que vao desde 2004 até actuaidade. A producdo destes indicadores pretende aumentar o leque de informagdo
estatistica devidamente sistematizada e continuada no tempo, a partir da qual se possa aferir sobre as expectativas dos
agentes econdmicos em relagdo ao ambiente econdmico do pais. No fina encontra-se uma nota metodol égica, na qual
também se explicita 0 modo de calculo de alguns indicadores derivados, como os Indicadores de Confianga e de Clima

Econdmico.
Salienta-se que os resultados do més em andlise sdo provisorios, sendo passiveis de alteragdo no més seguinte.

O INE agradece as entidades informadoras e a todos que colaboraram e tornaram possivel a compilagdo desta
informagdo. Eventuais comentérios, criticas, sugestdes ou esclarecimentos poderdo ser solicitados ao Ingtituto Nacional
de Estatistica na Direc¢éo de Estatisticas Sectoriais e de Empresas (DESE).

Maputo, Julho de 2008




1.INDICADORES ECONOMICOS AGREGADOS

INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO REGISTOU FORTE RECUPERACAO EM JUNHO,
ACONTECENDO O MESMO COM ASEXPECTATIVASDE EMPREGO QUE CONTINUARAM COM O
MOVIMENTO ASCENDENTE INICIADO EM MAIO.

O Indicador de Clima Econdémico voltou aregistar uma recuperagdo neste més de Junho face ao més anterior depois de
ter interrompido a trgjectdria ascendente em Maio, atingindo 0 seu maior nivel desde Marco de 2007.

FIG.1- INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO
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Contribuiram para essa recuperagdo extraordinaria 0 aumento da confianga dos agentes econdmicos dos sectores de
IndUstria, Comércio e Transportes.

Fig 1.1- Comportamento Sectorial do Clima econdmico no ultimo
trimestre de 2008
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No sentido contréario, estiveram os sectores de Alojamento e Restauragdo, da Construgdo e de Outros Servigos que
continuam aregistar uma apreciacdo descendente pelo 3° més consecutivo.



No que concerne ao Indicador de Expectativas de Emprego, observou-se uma forte recuperacdo face ao més de Maio,
situagdo que constitui uma consolidacéo de aumento de expectativas iniciado em Maio face a0 més de Abril.

FIG 1.2 - INDICADOR DE EXPECTATIVAS DE EMPREGO
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Essa situagdo se deveu principal mente a recuperacdo extraordinaria da opinido sobre perspectivas de emprego em todos
sectores, excepto no sectores de Outros Servigos que registou uma redugéo.

A avaliaco trimestral simultanea dos dois indicadores, mostra duas curvas muito semel hantes para ambos indicadores
a0 longo do periodo. Pode ainda observar-se que houve um abrandamento da economia desde o 11 trimestre de 2007,
tendo arecuperacdo iniciado apartir do | trimestre de 2008.

FIG.1.3- INDICADOR DE CLIMA ECONOMICO E DE EXPECTATIVAS DE
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2. INDICADORESDE CONFIANCA (1C)

2.1. Inquérito de Conjuntura as Empresas do Sector de Alojamento e Restaur agéo

A confianga no sector de Alojamento e Restauragdo continuou no més de Junho a registar uma reducéo significativa da
confianga. Este comportamento continua a ser explicado, sobretudo, pelo perfil descendente de opini&o sobre o volume
de negdcios e procuraactua, o quereflecte a” época baixa’ tende areduzir a procura destes servicos.

FIG 3 - INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE ALOJAMENTO E
RESTAURACAO
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2.2. Inquérito Mensal de Conjuntura as Empresasde Transportes

O sector dos Transportes recuperou a confianga no més de referéncia face ao més anterior, interrompendo a trajectéria
descendente que se registava desde Fevereiro. Esse aumento da confianca explica-se principalmente pela apreciagéo
favorével da carteira de volume de negécios e de ligeiro comportamento favoravel das expectativas sobre de aumento

de volume de negdcios face a0 més de Maio

FIG 4- INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DOS TRANSPORTES
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2.3. Inquérito Mensal de Conjuntura as Empresasda Inddstria

A confianga no sector da industria recuperou no més de referéncia ao registar uma apreciagdo favoravel, situagdo que
ndo se observava desde Fevereiro do corrente ano. Este aumento de confianga deve-se principalmente ab movimento
ascendente na opini &0 sobre as expectativas de emprego e da actividade.

35,0
30,0
25,0

FIG 5 - INDICADOR DE CONFIANGA NO SECTOR DE INDUSTRIA
20,0 -
150 |

I\
o _,/\ AN m
A

N\ A /\#\
VAT

Jun-04 Dez-04 Jun-05 Dez-05 Jun-06 Dez-06 Jun-07 Dez-07 Jun-08

\/

5,0 |
-10,0 1
-15,0

‘—IC- Industr —e— Actividade Actual —e— Perspectiva de Emprego

2.4. Inquérito Mensal de Conjuntura as Empr esas de Construcédo

A confianga no sector da Construcéo continuou no més de referéncia, situacdo que se regista desde Abril. Esse perfil
negativo do indicador de confianca deveu-se principalmente a deterioragéo da opini&o sobre as perspectivas do volume
de negdcios, apesar da opinido sobre as encomendas e perspectivas sobre emprego terem sido favoraveis face a0 més
de Maio, mas n&o o suficiente para contrariar a tendéncia do indicador.

FIG 6 - INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE CONSTRUGCAO
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2.5. Inquérito Mensal de Conjuntura as Empresas do Comércio

O Sector de Comércio continuou no més de referéncia a registar uma trgjectéria ascendente, situagdo que se regista

desde Dezembro de 2007, o que se justifica fundamentalmente pela trgectéria favoravel da actividade actual e boas
perspectivas de procura

FIG 7 - INDICADOR DE CONFIANGCA NO SECTOR DE COMERCIO
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2.6. Inquérito Mensal de Conjuntura as Empresas de Outros Servigos

A confianga na actividade de Outros Servicos recuou no més de Junho face ao més de Maio, interrompendo o perfil
ascendente que se verificava desde Dezembro de 2007. Esta reducdo da confianca explicase sobretudo pela

deterioracdo da apreciacdo das expectativas de volume de negdcios em Junho face a0 més de Maio e da opinido sobre
actividade actual desde Margo corrente.

FIG 8 - INDICADOR DE CONFIANCA NO SECTOR DE OUTROS SERVICOS
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3.LIMITACOESA ACTIVIDADE ECONOMICA

Em média 12,5% das empresas respondentes teve algum obstaculo no decurso curso normal da sua actividade em
Junho deste ano o que representou uma deterioragdo continuade opinido desde Margo do corrente ano.

Esta situagdo continua a ser influenciada pelo agravamento nos obstéculos sentida pelos Sectores dos Transportes
(30%), da Construcdo (19%) e dos Servigos (11%) que tiveram um agravamento face ao més anterior.

FIG9-LIMITAGOES NO DECURSO NORMAL DA ACTIVIDADE ECONOMICA
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3.1. Limitagbes no Sector de Alojamento e Restaur acdo

Pelo quarto més consecutivo menos de 3% das empresas respondentes do sector declararam ter registado limitagdes no
seu normal desempenho. A concorréncia (45%) e da baixa procura (31%) foram os factores que mais negativamente

influendaram o desempenho normal da actividade, o que representou um agravamento dos mesmos face a0 més
anterior.

FIG 10- LIMITAGCOES NO SECTOR DE ALOJAMENTO E RESTAURAGCAO

50% -
45% |
40%
35% -
30% -
25%
20% -
15%
10%
5%
0%

Baixa Procura Concorréncia

@ Abr-08 B Mai-08 @ Jun-08




3.2. LimitagBes no Sector de Transportes

Cerca de 30% dos respondentes deste sector declararam ter tido alguma limitagdo no desempenho das suas actividades
durante 0 mes de Junho. A baixa procura (29%), a concorréncia ( 28%) bem como causas ndo especificadas (29%)

foram os factores que mais negativamente influenciaram o decurso da actividade dos Transportes no més de referencia

FIG 11 - LIMITACOES NO SECTOR DE TRANSPORTES
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3.3. Limitagdes no Sector da Industria

Cerca de 8% dos respondentes do sector declararam ter tido obstéculos no decurso das suas actividades o que se
assemelha aos nivels observados nos Ultimos 4 meses. O sector de Industria continuou a ser afectado no més de
referencia por um conjunto de factores para 0 seu desempenho satisfatério. Contudo, os outros factores néo
especificados (25%), a falta de matéria prima (16%) e a concorréncia (19%) e falta de acesso ao credito (15%) foram
osfactores que mais destague mereceram dos agentes econdmicos do sector.

FIG 12 - LIMITACOES NO SECTOR DE INDUSTRIA
30%;,
25% |

20%-

10%-

5%-

0%+
Faltade Matérias Primas Obsolénciade Faltade &guae/ou Faltade Crédito
Equipamento e das Electricidade
Méaquinas

Concorréncia Outros Factores

E Abr-08 B Mai-08 0 Jun-08




3.4. LimitacOes no Sector da Construgéo

Cerca de 19% dos respondentes deste sector opinaram ter tido limitagdes no desempenho das suas actividades em
Junho. Os outros factores ndo especificados (47%), a falta de equipamento e materiais (35%) e a baixa procura (11%)
foram os factores que mais negativamente influenciaram o sector empresariad de Constru¢do no més de referéncia
Com €feito, a opinido sobre os outros factores ndo especificados e a fata de equipamento agravou-se face a0 més
anterior enquanto a baixa procura teve um comportamento inverso.

FIG 13- LIMITAGOES NO SECTOR DE CONSTRUGAO
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3.5. Limitagdes no Sector do Comércio

Perto de 5% dos respondentes do sector indicaram algum obstaculo que limitou a sua actividade durante 0 més de
referéncia. A concorréncia (46%), a baixa procura (22%) e a fata de acesso ao credito (13%) foram os principais
factores que afectaram o desempenho normal do sector do Comércio no més de Junho, situagdo que representa um
desagravamento da opini&o sobre a concorréncia e um agravamento para a procura e de acesso a0 credito.

FIG 14 - LIMITACOES NO SECTOR DE COMERCIO

60%

50% -

40% -

30% -

20% -

10% ~

0% -

Baixa Procura Falta de Crédito Concorréncia

\ E Abr-08 B Mai-08 B Jun-08

10



3.6. Limitagbes no Sector de Outros Servigos
Cerca de 11% dos respondentes do sector indicaram algum obstaculo que limitou a sua actividade durante o més de

referéncia. A concorréncia (23%), os autros factores ndo especificados (19%), a fata de acesso ao credito (19%) e a
baixa procura (15%), foram os factores que mais afectaram o decurso norma da actividade no més de Junho, o que
representa um agravamento de opinido sobre a procura e outros factores face ab més anterior. De notar ainda o
agravamento registado em factores como baixa oferta de produtos e problemas de égua e energia el éctrica

FIG 15 - LIMITACOES NO SECTOR DE OUTROS SERVICOS
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4. ANEXOS

4.1. RESUMO ESTATISTICO DOS INDICADORES (2004 — 2008)

Valor do i
més Méximo Més Minimo Més Média desvio
(Gunho) padréo

Indicador do Clima Econémico (mm3) 117,0 118,6 Mar-07 81,0 Jan-04 100,4 9,1
Indicador de Expectativas de Emprego 107,7 112,6 Mar-07 82,2 Jan-04 99,8 7,0
Indicador de Confianca

1C -Alojamento e Restaur agdo -0,1 14,4 Set-04 -3,9 Qut-05 37 44
Volume de Negdcios -7,9 42,1 Set-04 -14,6 Nov-07 7,0 4,0
Procura Actual 1,2 15,0 Abr-07 -5,0 Ago-04 1,3 34
Perspectiva de Procura 6,5 31,7 Abr-06 -5,4 Jul-04 2,8 8,0
IC-Transportes 6,0 15,0 Abr-07 -34 Mai-08 5,6 49
Volume de Negdcios 8,8 42,1 Set-04 -14,6 Mai-08 7,1 12,3
Perspectiva de Emprego 0,2 15,0 Abr-07 -5,0 Ago-04 1,3 34
Perspectiva de Volume de Negdcios 9,1 26,1 Ago-05 -31,7 Jan-04 8,4 9,7
IC-IndUstria 153 19,7 M ai-06 -125 Jan-04 8,7 6,6
Perspectiva de actividade 25,4 31,9 Jun-06 -16,8 Jul-04 9,7 13,3
Actividade Actual 3,8 15,6 Jan-08 -29,2 Jan-04 -2,7 9,0
Perspectiva de Emprego 16,6 30,4 Mai-06 -8,2 Jan-04 19,2 7,3
IC-Construcéo 29 258 Ago-06 -17,0 Set-07 25 84
Encomenda -8,5 8,8 Ago-06 -32,8 Set-07 -11,4 8,2
Perspectiva de Emprego -7,0 9,2 Ago-06 -30,9 Set-07 -10,0 8,4
Perspectiva Volume de Negdécios 24,2 59,5 Ago-06 4,3 Set-05 28,9 13,0
IC-Comércio 17,6 17,6 Jun-08 33 Mai-04 91 39
Actividade Actual 12,1 15,3 Mai-07 -2,5 Fev-04 6,5 4,5
Procura actual 11,2 14,3 Mai-07 -6,9 Fev-08 2,9 55
Perspectiva de Procura 29,6 31,2 Jan-07 4,9 Jan-04 17,8 6,5
|C-Outr os Servicos 16,9 18,5 Abr-08 -7,0 Fev-05 49 57
Actividade Actual 6,3 20,3 Mar-08 -22,5 Fev-05 0,0 8,7
Perspectiva de Procura 29,5 42,5 Fev-04 -4,1 Jul-06 14,4 9,9
Perspectivas de Volume de Negécios 15,0 18,6 Mai-08 -16,9 Dez-04 0,1 8,3

Fonte: INE/Inquéritos M ensaisde Conjuntura

4.2 .Notas M etodol 6gicas

A. Objectivo e mporténcia dos I nquéritos Qualitativos de Conjuntura

Osinguéritos de conjuntura sdo instrumentos de andlise e interpretacéo da evolucéo da actividade

econdmicano curto prazo que visam enriquecer o instrumental de andlise da conjunturainterna, no que diz

respeito ao sector real, e contribuir para atomada de decisdes de politica mais acertadas e com a

oportunidade desegjada.

As perguntas deste tipo de inquéritos sdo de caracter qualitativo, reflectindo as opinifes dos empresarios sobre a

situacdo gera das suas empresas, sobre o comportamento de algumas variaveis significativas no presente e também

sobre as suas expectativas no futuro imediato.
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B. Actividades Econdmicas Abrangidas

De acordo com a Classificacao de Actividades Econdmicas (CAE) as éreas actual mente cobertas por estes inquéritos
compreendem:

1. Comércio e Servigos (Secgdes 50100 a 52604/ 63010 a 63020/ 63040 a 74960/ 80101 a 93040)

2. Construcao (Secgdes 45100 a 45500 da CAE)

3. Alojamento e Restauragdo (SecgBes 55111 a 56230 da CAE)

4. Transportes (Secgdes 60100 a 62200 da CAE)

5. Produc&o Industrial, Produc&o e Distribuicio de Energia e Agua (Secgdes 14111 a 41000 da CAE)

C. Indicadores de Confianga e Indicador de Clima Econdmico das Empresas

C1. Indicadoresde Confianga (IC)

S&o indicadores sectoriais que resultam das opinifes dos agentes econémicos. O calculo destes indicadores dependem
do ramo de actividade, e sdo obtidos calculando a média aritmética simples dos saldos de respostas extremas (S.R.E)
das variaveis especificadas abaixo para cada subsector da economia (Quadro 1):

Quadro 1 - Metodologia do calculodos|C

IC-Alojamento e
Restauracao IC-Transportes Ic-InduUstria IC-Construgéo IC-Comércio IC-Outros Servicos
Perspectivade Volume de Actividade
Volume de Negécios Volume de Negécios Negocios Encomenda Actua Actividade Actual
Perspectivade
Procura Actual Perspectiva de Emprego Actividade Actual Emprego Procura actual Perspectiva de Procura
Perspectivade Volume de Perspectiva Volume Perspectivade
Perspectiva de Procura Negécios Perspectiva de Emprego de Negdcios Procura Volume de Negécios

C.2Indicador de Clima Econdmico das Empresas (I CEE)

O ICE é um instrumento de avaliagdo das expectativas dos agentes econémicos sobre a evolugdo da economia no curto
prazo. Este indicador é resultado da média aritmética simples dos SRE das mesmas varidveis que compdem os
diferentes | C sectoriais apds a sua normalizaggo e aplicada amédia moéve (vide Quadro 1)).

C3. Indicador de Expectativas de Emprego (IEE):
Calculado com base nas séries dos SRE relativas as variaveis sobre perspectivas de emprego de todos inquéritos de
conjuntura. Este indicador é resultado da média aritmética simples ap6s a normalizacdo das séries e aplicadaamédia

movel.

D. Outros aspectos metodol 6gicos
Amostra: E constituida por 867 empresas com 30 ou mais pessoas ao Servico.
Periodo de Recolha: Ultima semana de cada més.
Ponderacdo: O factor de ponderagdo é o nimero de pessoal ao servico (NPS).
Saldo de Respostas Extremas (SRE): diferenca entre as respostas positivas (+1) e respostas negativas (-1),
i.e., SRE= (SPositivo - SNegativo) * 100%.
Resultados: Sdo apresentados com correcgdo de sazonaidade pelo método X12 — Arima desenvolvido pelo
US Bureau de Census através da interface grafico DEMETRA do Eurostat. As séries dos SRE componentes

do ICE sd0 depois normalizadas por subtraccdo da média e respectivo desvio-padrdo. Os resultados finais
13



resultam do célculo das médias moveis de trés meses (MM3) para que as séries figuem mais alisadas,
expurgando comportamentos irregulares e permitindo uma maior percepcdo das tendéncias de curto prazo.
Linguagem: A explicagdo ndo € em quanto foi/cresceu a economia, mas em como variou 0 comportamento/ a

tendénciada economia.
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