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Sumario

Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), a previs&o do crescimento econémico mundial é de
3,2% em 2022, isto implica a redugao do poder de compra das familias e uma politica monetaria mais
severa (World Economic Outlook, GLOOMY AND MORE UNCERTAIN July, 2022).

De acordo com o “Tradingeconomic.com, Julho 2022, no Il trimestre de 2022, o PIB dos Estados Unidos
da América (EUA) e da China teve uma contragao de 0,9% e 2,6%, respetivamente enquanto o da Zona
Euro e o da Africa do Sul teve um aumento de 0,6% e 1,9%, respectivamente.

No que diz respeito a inflagdo, a mesma fonte refere que foi cerca de 8,7% nos EUA, 8,0% na Zona Euro,
6,6% na Africa do Sul e 2,2% na China.

Ainda de acordo com o “Tradingeconomic.com”, a taxa de desemprego, durante o Il trimestre de 2022,
foi cerca de 3,6% nos EUA, 5,8% na China, 6,6% na Zona Euro e 33,9% na Africa do Sul.

Em Mogambique, durante o Il trimestre de 2022, o Produto Interno Bruto a pregos do mercado (PIBpm)
teve uma variagdo positiva, na ordem de 4,59%, face ao periodo homélogo de 2021. A inflagéo
acumulada de Janeiro a Junho situou-se em 6,44%.

Os dados do Banco de Mogambique indicam que o mercado monetario interno para maturidade de
um ano, até ao més de Maio de 2022, apresentou uma taxa média de juros situada em 21,26%, nas
operagdes activas e em torno de 8,54% nas passivas.

O comportamento do Metical, ao longo do Il Trimestre de 2022, face ao Trimestre homoélogo, foi
marcado pela apreciagao relativamente ao Euro e ao Rand Sul-africano e pela estabilidade em relagéo
ao Dolar americano, tendo sido transaccionados em média por 68,01 MZN, 4,10 MZN e 63,83 MZN
respectivamente.

No quadro das relagdes entre Mogambique e o resto do mundo, os dados apontam para um défice da
balanga comercial de bens de cerca de USD 376 milhdes de Ddlares americanos

-+
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Notas

Céambios - Taxas de cambio (USD, Rand e Euro) estdo expressas em termos de valores médios mensais.

Comeércio Externo — Os dados do comércio externo referem-se apenas aos valores das exportagbes e das
importagdes de bens (dados preliminares sujeitos a alteragdes nas edi¢des posteriores).
Zona Euro ou “Area do Euro” - Refere-se ao grupo de 19 paises da Europa que usam a moeda Euro como oficial,
sdo eles: Austria, Bélgica, Chipre, Estonia, Finlandia, Franca, Alemanha, Grécia, Ilanda, Italia, Leténia, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Paises baixos, Portugal, Eslovaquia, Eslovénia e Espanha. Este grupo é mais restrito em relacéo
aos paises da Unido Europeia que conta actualmente com 27 Paises membros (UE27).

Eurostat — Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia, fonte oficial das estatisticas da Unido Europeia.

indice de Pregos no Consumidor — ¢ um instrumento de avaliagdo da evolugao dos pregos de um conjunto de bens
e servicos, de qualidade constante, representativo da estrutura de consumo de uma determinada populagdo num
determinado espaco geografico.

IPCH - indice de precos no consumidor harmonizado é definido como o indice de pregos no consumidor (IPC)
desenvolvido a partir de metodologias comparaveis a nivel da regido da SADC. O IPCH fornece a medida oficial da
inflagdo na regido da SADC.

Taxas de Juro — Os dados das taxas médias de juro nominais referem-se a taxas de maturidade de 1 ano.
Variagao Acumulada — Racio entre o indice de determinado més e o de Dezembro do ano anterior, em percentagem.

Variagdo Homéloga - Récio entre o indice de determinado més/trimestre e o homélogo do ano anterior, em
percentagem.

Variagao Mensal - Racio entre o indice de determinado més e o do més anterior, em percentagem.

Spread Bancario - Diferenca entre taxas de juro activa e passiva.

Um instrumento para medir o nivel e a estrutura das receitas e despesas e )

outras caracteristicas Economicas e Socio - Demograficas.

Um suporte para a formulacao de politicas e programas sectoriais do Governo,
sector privado e sociedade Civil no geral.
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1. ENQUADRAMENTO EXTERNO
1.1 Conjuntura Econémica Global

Crescimento Sombrio e muito incerto

Segundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), a producéo global reduziu
no segundo trimestre de 2022. Diferentes factores tiveram impacto na
economia ja enfraquecida pela pandemia, tais como: a inflagdo, que
atingiu proporgdes mais elevadas do que o esperado em todo o mundo;
as condigdes financeiras mais austeros, especialmente nos EUA e nas
principais economias europeias; 0 abrandamento no crescimento econdémico
pior do que o previsto na China, refletindo os surtos e cercos da COVID-19 e
o reflexo negativo da guerra na Ucrénia.

Assim, a previsdo do crescimento revela uma tendéncia decrescente, de
6,1%, do ano passado para 3,2%, em 2022 e 2,9% em 2023, um recuo de
0,4 e 0,7 ponto percentual em relag&o as previsdes de Abril. Isto reflecte uma
estagnacéo do crescimento nas trés maiores economias do mundo, Estados
Unidos da América, China e Zona Euro — com consequéncias negativas
para as perspectivas mundiais. (World Economic Outlook, Gloomy and more
uncertain, July, 2022).

Nos Estados Unidos da América, registou-se uma reducdo do poder
de compra das familias e uma politca monetaria mais aspera, que
impulsionou uma revisdo em baixa de 1,4pp. Na China, os novos bloqueios
e o aprofundamento da crise imobilidria levaram a que o crescimento fosse
revisto em 1,1pp. Na Europa, as desvalorizagbes significativas reflectem
as consequéncias da guerra na Ucrania e uma politica monetaria mais
inflexivel. Ainflagdo global foi revista em alta, devido aos pregos dos produtos
alimentares e energéticos, bem como aos persistentes desequilibrios entre a
oferta e a procura, prevendo-se que atinja 6,6% nas economias avancadas e
9,5% nos mercados emergentes e em vias de desenvolvimento. A guerra na
Ucrénia pode levar a uma paragem sUbita das importacdes de gas da Russia
para 0s paises europeus.

O aumento dos pregos continuara a comprimir os padrdes de vida em todo
0 mundo. O controlo da inflagéo deveria ser a primeira prioridade para os
formuladores de politicas. Uma politica monetaria mais rigida inevitavelmente
tera custos econdmicos reais. O apoio fiscal direccionado pode ajudar a
amortecer 0 impacto sobre os mais vulneraveis, mas com o0s orgamentos
governamentais limitados, devido a pandemia e a necessidade de uma
politica macroecondmica geral desinflacionaria. Estas politicas precisardo de
ser compensadas por um aumento de impostos ou gastos governamentais
mais baixos, a medida que a pandemia continua, as taxas de vacinagéo
devem aumentar para protecgao contra as futuras variantes da COVID-19.

Por fim, a mitigagdo das mudancas climaticas continua a exigir acgdes
multilaterais urgentes para limitar a emiss&o de gases poluentes e aumentar
os investimentos para acelerar a transigao verde

Por fim, a mitigagdo das mudangas climaticas continua a exigir accoes
multilaterais urgentes para limitar a emiss&o de gases poluentes e aumentar
os investimentos para acelerar a transigao verde.

Tabela 1: Perspectivas econdmicas globais, projeccoes

de crescimento (em %)

2021 2022 2023

Asia Emergente e em vias de Desenvolvimento

Economias Emergentes e em vias de Desenvolvimento 6,8

Fonte: IMF, World Economic Outlook, July 2022

1.2 PIB Trimestral

De acordo com o “Tradingeconomic.com, Julho de 2022, o PIB dos EUA
e da China teve uma contragdo de 0,9% e 2,6%, respectivamente no |l
trimestre de 2022, enquanto o da Zona Euro teve um aumento de 0,6%.

1.3 Inflagao

No que diz respeito a inflagdo, a mesma fonte refere que foi cerca de 8,7%
nos EUA, 8,0% na Zona do Euro, 6,6% na Africa do Sul e 2,2% na China.

1.4 Desemprego

Ainda de acordo com o “Tradingeconomic.com”, a taxa de desemprego,
durante o Il trimestre de 2022, foi cerca de 3,6% nos EUA, 5,8% na China,
6,6% na Zona Euro e 33,9% na Africa do Sul.

2. ACTIVIDADE ECONOMICA

2.1 Produto Interno Bruto — Mocambique

A economia mogambicana, ao longo do Il trimestre de 2022, observou um
crescimento fixado em 4,59%, face ao periodo homologo de 2021.

Grafico 1: PIB trimestral por ramos de actividades:
Variagdes percentuais em volume (periodo homoélogo)
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Fonte: INE

Este resultado foi, principalmente, influenciado pelos ramos de industria
extractiva (9,14%), transporte e comunicagéo (8,53%), hotéis e restaurantes
(7,63%), electricidade e agua (6,93%) e agricultura (5.07%).
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2.2 Energia Eléctrica

No trimestre em analise, registou-se um aumento de 7,07% na facturagéo
total de energia, em relagéo ao mesmo periodo do ano passado. A facturagéo
de energia de baixa e alta tenséo, teve contribugées de cerca de 10,13% e
8,80%, respectivamente. Tendéncia contraria apresentou a facturagdo de
media tensdo, em cerca de 4,58%.

Relativamente a produgao de energia, registou-se um incremento fixado em
cerca de 22,62%, se comparado com o trimestre homologo de 2021.

Grafico 2: indice de Energia Eléctrica produzida
(Jan. 2016 = 100)
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Fonte: INE

2.3 Movimento de Hospedes e Dormidas

Segundo os dados do Inquérito Mensal aos Estabelecimentos Hoteleiros, o
fluxo de héspedes, durante o periodo em andlise, cresceu cerca de 13,08%,
tendo sido influenciado, positivamente, pelo movimento de hdspedes
estrangeiros, que tiveram uma contribuigdo de cerca de 56,81%.

Grafico 3: Indice de Movimento de Héspedes (Jan.
2016 = 100)
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Fonte: INE

2.4 Transporte Aéreo e Ferroviario

De acordo com os dados disponiveis, o transporte aéreo de passageiros
ascendeu cerca de 46,11% e o volume de carga aumentou cerca de 7,65%,
relativamente a Maio de 2021.

Grafico 4: Indice de Transporte Aéreo
(3an. 2016 = 100)
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Fonte: INE

Quanto ao movimento de passageiros e ao volume de carga, através do
transporte ferroviario, registou-se uma subida de 64,13% e 170,43%,
respectivamente, quando comparado com o periodo homélogo de 2021

Grafico 5: Indice de Transporte Ferroviario
(Jan.2016 = 100)
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Fonte: INE
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3. INDICADORES DE CONSUMO 3.3 Volume de Negécios

De acordo com os dados disponiveis, até Maio de 2022, o volume de
negocios do sector de restauragdo e do comércio registou um aumento
De acordo com os dados, a quantidade de cerveja nacional vendida diminuiu ~ em cerca de 55,98% e 31,72%, respectivamente, se comparado com igual
em cerca de 11,08% e a importada aumentou em cerca de 16,07% no Il periodo de 2021.

trimestre de 2022, face ao periodo homélogo de 2021.

3.1 Cerveja

Grafico 8: Indice de Volume de Negécios

Grafico 6: Indice de volume de vendas de Cerveja (Jan.2016 = 100)
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3.2 Combustiveis

No trimestre em analise, a importagéo de gasolina e do gasoleo aumentouem 4. TN DICADORES DE INVESTIMENTO

cerca de 88,99% e 209,76%, respectivamente, face ao trimestre homélogo

de 2021. 4.1 Equipamento e Veiculos
Durante o Il Trimestre de 2022, a importagdo de equipamento e de veiculos
Grafico 7: Indice de importacdao de Combustiveis observou um decréscimo fixado, respectivamente em 15,11% e 3,56%, face
(Jan.2016 = 100) ao periodo homélogo de 2021.
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4.2 Cimento

O volume de venda do cimento nacional, durante o Il Trimestre de 2022,
elevou-se em volta de 10,49%, quando comparado com igual periodo do
ano anterior.

Aimportag&o do cimento observou uma queda de cerca de 53,93%, face ao
trimestre homdlogo de 2021.

Grafico 10: Indice de volume de vendas e importacao
de Cimento (Jan.2016 = 100)
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Fonte: INE

4.3 Carvao e Aluminio

No Il trimestre do ano em curso, o volume de carvao vendido aumentou em
cerca de 33,35%, comparativamente ao trimestre homélogo de 2021.

O volume de aluminio exportado aumentou, cerca de 24,87%.

Grafico 11: Indice de volume de vendas de Carvio e
Aluminio (Jan. 2016 = 100)
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5. PROCURA EXTERNA

5.1 Evolugao do Saldo Comercial de Bens

No Il trimestre de 2022, o volume das exportagées rondou em cerca de USD
2 164 milhdes, enquanto o das importacdes situou-se em cerca de USD 2
540 milhdes, resultando num défice na balanga comercial de bens fixado em
cerca de USD 376 milhdes.

Relativamente ao trimestre homélogo de 2021, quer as exportacdes, quanto
as importagdes registaram subidas que rondam em 112,70% e 19,25%,
respectivamente.

Grafico 12: Saldo comercial (103 USD)
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Grafico 13: Indices de importacdes e exportacdes
(Jan. 2016 = 100)
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Grafico 14: Evolucao da Taxa de cobertura das
importagdes em relacao as exportacoes
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5.2 Principais Produtos Transaccionados

Do total de produtos exportados durante o trimestre em observagéo, o
destaque vai para o aluminio (25,42%), carvdo mineral em hulha (24,07%),
carvao mineral em coque e semicoque (13,71%) e energia eléctrica (5,45%).

Nas importacdes, do total, destacaram-se o gaséleo (17,85%), a maquinaria
(10,91%) e os cereais (5,65%).

5.3 principais paises de destino e de origem
dos produtos

Alguns dos paises que se evidenciaram nas relagdes comerciais com
Mocambique, no Il trimestre de 2022, como destino das exportagdes foram: a
India (23,19%), o Reino Unido (15,47%), a Africa do Sul (13,57%) e a China
(4,15%), tendo como principais produtos de transagao: hulha, minérios de titanio,
aluminio bruto, agucar, gas de petréleo, banana, energia e grafite natural.

Relativamente as importagdes, entre os fornecedores de Mogambique,
tiveram maior relevo a Africa do Sul (21,07%), os Emiratos Arabes Unidos
(20,42%), a China (8,15%) e a India (7,69%), tendo como produtos
transaccionados com maior expressdo: energia eléctrica, agentes organicos,
6leos de petréleo, cimento, automéveis, insecticidas, bicicletas, arroz e trigo.

Quadro 1: Principais destinos das exportacoes
(10° USD)

Volume IVTrim Peso Principais Produtos
(10°USD) (%) P

india 501,73 23,19  hulhas, minerios de titaneo, coco
‘RenoUnido | 38473 1547 alminobrulo, agtcardecana
AfcadoSul 20367 1357 gasdepetidleo, bananafresca
chna 896 - 415 energia, grafte natural, combustivel
ouros o384 w382 -
ot 21638 10000 -

Quadro 2: Principais origens das importacoes
(10° USD)

el 0 Principais Produtos
(10°USD) (%) P

gia, agentes organicos

eos de petroleo, cimento

Total 2540,73 100,00 -
Fonte: INE

6. PRECOS E RENDIMENTOS

6.1 Inflacao

Ainflacdo acumulada até Junho de 2022 situou-se em 6,44%, cerca de
3,91pp abaixo do registado em igual periodo de 2021.

Adivis&o de alimentagéo e bebidas néo alcodlicas destacou-se ao contribuir,
positivamente, para o total da inflagao acumulada com cerca de 0,13pp.

Relativamente aos produtos de maior destaque, pode indicar-se a gasolina,
0 péo, o tomate, o dleo alimentar, o transporte semi-colectivo de passgeiros,
0 gasoleo, as refeicdes em restaurantes, os veiculos automoveis de
segunda mé&o, o frango morto inteiro, 0 arroz em gréo, o sabdo e a couve.

Sintese de Conjuntura Econdmica N° 37, II Trimestre, Setembro 2022 — Instituto Nacional de Estatistica

Estes tiveram uma comparticipagédo de cerca de 5,10pp positivos, no total da
variagéo acumulada

Grafico 15 - Variagdo Acumulada em Junho, 2022 (%)
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Fonte: INE

Grafico 16: Produtos de maior contribuicdo para
inflacao acumulada em Junho, 2022 (%)

Couve
Sabao
Arroz grao

Frango morto inteiro, fresco refrigerado ou
congelado

Veiculos automovesis ligeiros em segunda
mao

Refei¢des completas em restaurantes

Gasoleo para veiculos de transporte pessoal

Transportes semi-colectivos urbanos e
suburbanos de passageiros

Oleo

Tomate

Péo de trigo

Gasolina para veiculos de transporte pessoal

Fonte: INE

6.2 Indice Harmonizado de Precos da SADC
(HIPC)

Ao longo do | Trimestre de 2022, a inflagdo média trimestral homoéloga da
regido da SADC, medida pela variacdo do indice Harmonizado de Pregos,
situou-se a uma taxa de 36,97%, o que representa uma desaceleragdo de
31,10pp, relativamente ao Trimestre homoélogo de 2021, que ostentava
68.07 %.

A divisdo de restaurantes e hotéis apresentou maior variagdo de pregos
durante o | Trimestre de 2022, situando-se em cerca de 55,83% e a divisdo
de educagao teve a variagéo mais baixa, 8,87%.

Uma analise comparativa entre paises revela que a Tanzania apresentou a
menor variagao de pregos da Zona Austral, situando-se em 3,77%, enquanto
Zimbabwe observou a maior variagao, fixando-se em 71,20%.
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Grafico 17: Peso dos principais produtos de importacdo (%)
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Grafico 18: Inflacao media trimestral por divisoes(2010=100)
Bens e servigos diversos 37,0
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Educagéo 55,8
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Fonte: SADC

6.3 Taxas de Juros

Segundo os dados, a taxa de juro média nominal, praticada nas operagdes
activas para o prazo de um ano, fixou-se, até ao més de Maio de 2022, em

cerca de 21,26%.

Grafico 19: Evolugdo da taxa de juro Activa (1 ano)
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Fonte: BM
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Nas operagdes passivas, também para a maturidade de um ano, em termos
médios, para 0 mesmo periodo, a taxa de juro situou-se em torno de 8,54%.

Grafico 20: Evolucdo da taxa de juro Passiva (1 ano)
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Fonte: BM
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O spread bancério, no periodo em anélise, situou-se em 12,72 %.

Grafico 21: Evolucao do spread bancario (1 ano)
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6.4 Taxas de Cambio

De acordo com os dados fornecidos pelo Banco de Mogambique, as taxas
médias mensais de cambio das principais divisas de transagdes no mercado
mogambicano apontam uma tendéncia de apreciagdo nominal do Metical
ao longo do Il Trimestre de 2022 face ao Euro e ao Rand sul africano, tendo
sidos transacionados em 68,01 e 4,10 Meticais por moeda, respectivamente.
E uma estabilidade do Metical face ao Ddlar americano, transacionado em
63,83 MT.

Grafico 22: Evolugdo do cambio médio do Délar
(MT/USD)

Grafico 23: Evolugdo do cambio médio do Rand
(MT/ZAR)
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Grafico 24: Evolugdo do cambio médio do Euro
(MT/EUR)
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6.5 Receitas do Estado

Ao longo do Il Trimestre de 2022, as receitas totais aumentaram cerca de
11,47% relativamente ao trimestre homélogo de 2021.

Grafico 25: Estrutura percentual dos Impostos no total
das Receitas do Estado (Abr. — Jun., 2022)
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Fonte: AT; DNO/REOQE, Abr-Jun, 2022.
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